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Resumen

Este estudio se centra en las estafas
piramidales y su situacién legal en el derecho
peruano, un delito econémico que no solo
impacta de manera profunda a las victimas,
sino también a la economia en general. A
través de este trabajo buscamos comprender
como se protege el patrimonio frente a estas
estafas, realizando una comparaciéon con
otras legislaciones para identificar puntos
en comun y areas de mejora. En esta
investigacion se utilizé un enfoque cualitativo
y un analisis documental; entre los resultados
se determiné que en el Pert la regulaciéon
especifica sobre este tema es limitada, por
lo que es complicada su judicializacion y
existe un espacio importante para fortalecer
la proteccién legal frente a este tipo de
delitos. En el andlisis a nivel comparativo
se encontré que paises como Estados Unidos
presentan normativas maés detalladas que
incluyen sanciones administrativas y penales
efectivas. En el Peru, la falta de claridad en
la tipificacion del delito y la dificultad para
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diferenciarlo de esquemas legales afectan su
persecucion penal.

Palabras clave:

responsabilidad penal, estafa piramidal,
impacto social, fraude financiero, proteccién
patrimonial.

Abstract

The study addresses the legal status of
pyramid schemes in Peruvian law, exploring
its incidence and legal responses to this
economic crime that significantly affects
victims and the economy. The objective was
to analyze the protection of assets through
a comparative study of the regulation of
pyramid schemes, identifying similarities
with other legal regimes. The research
was qualitative, with a basic type and a
documentary analysis was carried out. Little
specific regulation was identified for pyramid
schemes in Peru, which complicates their
judicialization. Therefore, a comparative
analysis was carried out, since countries
such as the United States present more
detailed regulations that include effective
administrative and criminal sanctions. In
Peru, the lack of clarity in the classification of
the crime and the difficulty in differentiating
it from legal schemes affect its criminal
prosecution.

Keywords:

criminal liability, pyramid scheme, social
impact, financial fraud, asset protection.

Resumo

Este estudo centra-se mnos esquemas
fraudulentos do tipo piramide e sua situagao
juridica no direito peruano, um crime
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econdémico que nao s6 afeta profundamente
as vitimas, mas também a economia em
geral. Através deste trabalho, buscamos
compreender como o patriménio é protegido
contra esses esquemas fraudulentos, fazendo
uma comparacao com outras legislagoes para
identificar pontos em comum e areas de
melhoria. Nesta investigacao, foi utilizada
uma abordagem qualitativa e uma analise
documental; entre os resultados, determinou-
se que, no Peru, a regulamentagdo especifica
sobre este tema ¢ limitada, pelo que é
complicada a sua judicializacdo e existe
um espago importante para reforcar a
protecao legal contra este tipo de crimes.
Na andlise comparativa, verificou-se que
paises como os Estados Unidos apresentam
regulamentagoes mais detalhadas que incluem
sangoes administrativas e penais eficazes. No
Peru, a falta de clareza na tipificacao do crime
e a dificuldade em diferencia-lo de esquemas
legais afetam sua perseguicao penal.

Palavras-chave:

responsabilidade penal, esquema de piramide,
impacto social, fraude financeira, protecao
patrimonial.

Introducciéon

La estafa es un delito que se caracteriza
por su el uso de estrategias para enganar,
pero que eviten el uso de violencia o agresion
directa. Este tipo de engano destaca por su
naturaleza adaptable e ingeniosa, ya que logra
manipular las circunstancias de manera sutil.
Es fundamental reconocer que, en muchos
casos, las propias victimas, sin darse cuenta,
terminan contribuyendo al desarrollo de este
tipo de delitos. Actualmente, las estafas
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piramidales se han convertido en una de las
formas de fraude mas frecuentes, impulsadas
significativamente por el internet y las redes
sociales, que permiten a los estafadores llegar
a un publico mas amplio de manera rapida y
sencilla.

Como senala Cruz (2020, p. 65), la
estafa se consuma cuando se genera una
accion de disposicion de activos perjudicial
que favorece al transgresor; por esta razon,
es necesario entender la naturaleza de este
comportamiento ilicito, el cual se manifiesta
cuando una persona es enganada mediante
artimanas y realiza actos que implican la
disposiciéon de su patrimonio, como son las
transferencias de dinero, bienes, servicios o
incluso solo ocurren debido a la manipulacion
ejercida por el engaiio.

Con frecuencia, muchas personas caen
en las manos de empresas que no estian
reguladas y que hacen promesas tentadoras
de altos rendimientos, mucho mayores a

los que normalmente ofrece el mercado.

Estas empresas presentan negocios que
parecen seguros y afirman cumplir con
requisitos como garantia, seriedad, solvencia,
rentabilidad y liquidez. Sin embargo, detréas
de esta apariencia de legalidad se esconden
practicas fraudulentas, y en lugar de generar
ganancias reales a través de la compraventa
de productos, estas operaciones dependen
unicamente de la continua captacion de
nuevos inversores. Los fondos de estos nuevos
participantes se emplean para abonar las
ganancias ofrecidas a los inversores previos,
siendo asi que este tipo de fraude, conocido
como estafa piramidal, no solo traiciona la
confianza de las personas, sino que también
les provoca importantes pérdidas econémicas
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(Parejo-Pizarro, 2017, p. 63).

Es esencial comprender que las
estructuras piramidales ilegales estan creadas
principalmente para captar a un gran nimero
de personas, presentandose la promesa de
obtener beneficios rapidos y sencillos. No
obstante, esta falsa simplicidad es engafiosa,
ya que lo tinico que sustenta temporalmente
estas promesas es el flujo constante de
dinero. Estas empresas provocan un dano
considerable al mercado, pues alteran el
equilibrio econémico y socavan las practicas
éticas, lo que afecta la confianza y la
estabilidad en el entorno empresarial (Banda,
2021, p. 8).

Esto delito también puede interpretarse
como la “captaciéon masiva y habitual de
dinero”, una figura penal compleja que
abarca diversas conductas, cada una de las
cuales podria configurar un delito distinto,
aunque todas estén relacionadas con la
proteccién del mismo bien juridico (Alvarez,
2017). Se trata de un tipo penal de peligro
abstracto, lo que significa que su objetivo
es prevenir danos antes de que ocurran, tal
como lo senala el profesor Munoz Conde
(2013). Es responsabilidad del legislador
establecer mecanismos de proteccion penal
que anticipen estos registros y eviten que
la realizacién de estas conductas ponga en
peligro el bien juridico protegido (Ulloa,
2018a).

Para que este tipo de delito reciba una
sancion, es esencial contar con una norma
penal que lo respalde. En este sentido, todos
los paises cuentan con un Cbédigo Penal que
clasifica diversos delitos, incluido el de estafa.
En este contexto, Roxin (1997) explica de
manera clara que “el Derecho penal esta
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formado por todas las disposiciones que rigen
los requisitos o efectos de un comportamiento,
la cual es castigada con una sancién o medida
de proteccién y rehabilitacién” (p. 41).

De acuerdo con lo expuesto, el
derecho penal debe aplicarse de manera
selectiva y  proporcional, ajustandose a
las caracteristicas de cada conducta, para
evitar una criminalizacién excesiva. De este
modo, se asegura el respeto a los derechos
fundamentales de las personas que estan
siendo sometidas a un proceso. Por otro lado,
Zaffaroni et &l. (2006) describe el derecho

penal de la siguiente manera:

Las regulaciones y fundamentos
definen las  circunstancias vy
repercusiones de la perpetracion de
delitos, vinculando hechos concretos
estipulados por la ley con sanciones,
medidas de seguridad o rectificacion.
Esta perspectiva se fundamenta
en la salvaguarda de los valores
esenciales que sostienen la armonia
en la sociedad. (p. 53)

El marketing multinivel deberia servir
como ejemplo para los legisladores a nivel
mundial, dado que, en muchos paises, incluido
Espafia, ain no existe una legislacion que
regule particularmente las operaciones de
comercializacion directa en un esquema
multinivel. Esta carencia de normativa
genera serias incidencias, como la existencia
de normativas que frecuentemente facilitan
la exencion de responsabilidad de quienes
cometen estafas piramidales. Este estudio
invita a los legisladores a reconsiderar la Ley
1700 y su reglamentacién en el Decreto 024,
con el fin de desarrollar una normativa més
eficaz que desanime la creacién de sistemas
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piramidales de venta directa. El propésito es
proteger a las personas al evitar que inviertan
sus ahorros en esquemas fraudulentos que
pueden tener consecuencias devastadoras
para su bienestar econémico (Fernindez,

2020, p. 116).

Mediante  las  estafas  piramidales,
los delincuentes logran obtener grandes
beneficios a costa de la pérdida econémica de
sus victimas, pues a medida que aumenta el
numero de participantes, también los ingresos
incrementan. Los canales digitales se han
convertido en un recurso clave para cometer
esta clase de delito, y se ha evidenciado
que los responsables recurren al uso de
internet, teléfonos y otros dispositivos con
el fin de enganar y atraer a las personas
vulnerables (Mendoza, 2019, p. 17). La
protecciéon del patrimonio es un aspecto
esencial en cualquier sistema juridico, sobre
todo frente a fendémenos como las estafas
piramidales, que tienen un impacto negativo
considerable en la economia tanto de los
individuos como de la sociedad. Por otro
lado, el objetivo de este articulo fue analizar
la proteccién del patrimonio a través de un
estudio comparativo de la regulaciéon de las
estafas piramidales, identificando similitudes
con otros regimenes legales.

Esta investigacion fue de tipo basico o
sustantivo, también llamada investigacion
pura, ya que su principal motivacion no
era el beneficio practico inmediato, sino la
inquietud y la motivacion por explorar nuevos
saberes, o como algunos lo definen, el amor
por la sabiduria en si misma. Se considera
esencial porque constituye los cimientos
para futuras investigaciones aplicadas o
tecnologicas, y es clave para el avance
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cientifico al contribuir al conocimiento
fundamental que impulsa el desarrollo en
diversas areas (Esteban Nieto, 2018, p. 1).

Se utiliz6 una metodologia cualitativa,
ya que su propoésito principal es reconocer
las propiedades del objeto de investigacién
para entender la realidad estudiada, esto
significa analizar diferentes puntos de vista
subjetivos sin la necesidad de verificar
hipotesis, empleando técnicas de recoleccién
(Hernédndez y Mendoza, 2018, p. 355). En
este caso, los autores senalan que este
enfoque tiene como finalidad entender los
fenémenos a través de una exploracion
basada en la perspectiva de los participantes,
considerando su entorno natural y el contexto
en el que se encuentran. El disefio de este
estudio se bas6 en la teoria fundamentada,
un enfoque metodolégico centrado en el
analisis y orientado a la recoleccién de datos
e informacion. Ademads, utiliza un grupo
de técnicas aplicadas de forma sistematica
(Hernandez y Mendoza, 2018, p. 472).

El delito de las estafas
piramidales

Este modelo de mnegocio se presenta
como una promesa de grandes ganancias
econdmicas, atrayendo a nuevos miembros
con la idea de ser parte de una oportunidad
lucrativa, puesto que su funcionamiento se
basa en la creacion de una red de confianza en
la que los nuevos integrantes deben invertir

dinero y, a su vez, reclutar a mas personas.

Las ganancias de los primeros participantes
dependen de los fondos aportados por los
nuevos miembros.

Por esta razon, los individuos que incurren
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en este delito tienen la obligacion de asumir
su responsabilidad penal, dado que las
normativas de cada pais definen de manera
explicita lo que estda permitido y prohibido,
asi como los comportamientos considerados
inadecuados y castigados con la privacién de
libertad. Desde nuestro nacimiento tenemos
derechos asegurados por la legislacion, tales
como el derecho a la vida, a la proteccion legal,
a la integridad fisica, entre otros. Si alguien
infringe estos derechos tiene que pagar la
penalizacién correspondiente de acuerdo con
el bien juridico que haya sido perjudicado.
Respecto a las estafas piramidales, Manzano
(2022) indica:

Se presenta como una oportunidad
de inversién con alta rentabilidad
en una compaiia que parece ser
legitima, pero que realmente
no tiene existencia, dado que
el capital inicial recibido de
la victima no proviene de las
operaciones comerciales de la
entidad, sino de los nuevos socios
que se incorporen mas adelante y
cuando estos nuevos participantes
realizan sus contribuciones, esos
recursos se utilizan para pagar

a los participantes anteriores.
De este modo, la atracciéon de
nuevos inversores sostiene la
estructura de la piramide, lo
que justifica su denominacion
como esquema piramidal, ya que
es imprescindible aumentar la

cantidad de participantes. (p. 25)

Entre las diversas modalidades de estafa,
una de las mas relevantes en la actualidad,
tanto por el volumen de dinero defraudado
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como por la cantidad de victimas afectadas, es
la conocida estafa piramidal. Este fenémeno
se ha convertido en un problema persistente
en la sociedad contemporanea. En este
contexto, se han registrado casos de fraudes
a gran escala, presentados bajo la fachada
de empresas intermediarias de inversion

que operan mediante esquemas piramidales.

Todo comienza con una oferta aparentemente
irresistible, que atrae a numerosos individuos
a invertir sus recursos en una empresa que
parece ser segura y rentable, para luego
enfrentar la pérdida total de su capital, lo
que ademas arrastra a familiares, amigos y
conocidos que, incentivados por la confianza
del primero, también se ven perjudicados al
invertir sus propios fondos (Céceres, 2020,
pp. 8-9).

En ese momento, los perjudicados
intentan recuperar su inversién, pero
reconocen que es demasiado tarde y perciben
como inviable la posibilidad de recuperar
la totalidad de su capital. Es entonces
cuando expresan su clamor por justicia, y
frecuentemente responsabilizan al Estado por
la falta de regulacion, particularmente cuando
las empresas implicadas en el delito gozan
de cierto prestigio. No obstante, a pesar
de que la justicia emite condenas contra
los responsables, las sanciones resultan ser
insuficientes para aquellos que han perdido
sus recursos, los cuales no se encuentran
disponibles para ser restituidos.

La figura 1 representa la estructura de
un esquema de estafa piramidal, un modelo
fraudulento donde los participantes aportan

capital con la promesa de grandes ganancias.

Este sistema se organiza jerarquicamente, y
ubica en la cima al iniciador, que es quien
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recibe los mayores beneficios; en los niveles
intermedios, se encuentran los participantes
que asumen el riesgo de reclutar nuevos
miembros; y en la base se encuentra la
mayoria, que son quienes sostienen el esquema
con su inversiéon y resultan mas perjudicados
cuando este colapsa. Es asi que la piramide
evidencia la naturaleza insostenible y desigual
de este sistema.

Las estafas piramidales constituyen un
problema significativo en la actualidad,
especialmente en el &mbito financiero, y es un
fenémeno que no desaparecera en el futuro,
pues factores como las crisis econdémico-
financieras, la inestabilidad laboral, el avance
de nuevas tecnologias y las deficiencias en
el entorno legal que regula estas actividades,
siguen propiciando la aparicion de este tipo
de fraudes. Esta situaciéon representa no
solo un desafio financiero, sino también un
reto social, dado el impacto que genera
sobre las victimas y el volumen de dinero
involucrado. Desde la perspectiva de la
oferta, la ambicién se mantiene como un
motor persistente a lo largo de la historia e
impulsa la creacién de negocios que prometen
rendimientos elevados en plazos cortos; en
cuanto a la demanda, continuara existiendo
una poblacion dispuesta a invertir, debido
a que la implementacién de una educacion
financiera integral a nivel global sigue siendo
un desafio complejo de abordar (Gayubas,
2022, p. 33).

Por otro lado, el  compromiso
administrativo del Estado frente a sistemas
como los de tipo Ponzi, y otros similares
que se dedican a la captaciéon de dinero, es
un tema crucial dado que es fundamental
comprender las consecuencias y el alcance de

ediciones
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NIVEL SUPERIOR
* |niciador de la piramide
= Receptor y Gestor final

de los capitales y fondos

NIVELES INTERMEDIOS

» Capital y bienes propios
comprametidos

» Responsabilidad sobre los nuevos

miembros incorporados por ellos

al esquema

OLTIMO NIVEL

» Capital y bienes propios
comprometidos

»+ Base de la pirdmide

Figura 1. Estafa piramidal
Fuente: Lépez Rivera (2024).

las acciones tomadas por la administracion.

En este sentido, es mnecesario analizar las
funciones de la Superintendencia Financiera,
tal como lo establece la ley, para poder
abordar la crisis social generada por las
estafas piramidales. Uno de sus objetivos
principales es asegurar la confianza ptblica en
el sistema financiero para evitar situaciones
que puedan perjudicarla; del mismo modo,
proteger el bienestar general y la buena fe
de los ciudadanos es esencial, ya que existen
factores como el titulo juridico de imputacién

que pueden replicar la responsabilidad
extracontractual del Estado, generando
implicaciones legales importantes (Ulloa,
2018b).

Bien juridico protegido

El bien juridico protegido en todas las
modalidades de estafa es el patrimonio. Este
se entiende como el patrimonio, que tiene un
valor econémico, de una persona o entidad,
segtn la definiciéon proporcionada por la RAE.
Asimismo, el profesor Munoz Conde (2013)
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expresa que:

El patrimonio se concibe como
el conjunto de derechos 'y
responsabilidades  asociados  a
elementos o recursos que poseen
un valor financiero y pueden ser
valorados en dinero. Es fundamental
destacar que la definicién enfatiza
la necesidad de que el patrimonio
sea cuantificable econdémicamente.
No obstante, en el ambito del
derecho penal, tUnicamente se
reconoce como parte del patrimonio
aquellos elementos que poseen
valor econémico, excluyendo de
su proteccion bienes que, aunque
carezcan de valor monetario, tienen
un significativo valor sentimental
para el individuo. Esta limitacién
plantea un desafio respecto a la
proteccion de ciertos intereses
personales que no son medibles en
términos financieros. (p. 352)

El Cédigo Penal incorpora el criterio del
valor econémico al requerir, en la mayoria
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de los delitos patrimoniales, la existencia
de un perjuicio que sea susceptible de
valoracion monetaria para la imposicion
de una sanciéon penal. Sin embargo, este
concepto no puede extenderse hasta el punto
de proteger posiciones juridicas ilegitimas o

no reconocidas por el ordenamiento juridico.

Segin Von Liszt (1999), el bien juridico
se define como “un interés vital para el
desarrollo de los individuos de una sociedad
determinada, que adquiere reconocimiento
juridico” (p. 5).

Este concepto alude a los intereses y
valores esenciales que una sociedad decide
salvaguardar mediante la promulgacion de
normas legales y la aplicacion de sanciones
correspondientes, ya que dicho enfoque
fundamenta la intervencion del sistema penal
en la vida de los ciudadanos con el fin de
que una accion sea penalmente sancionada;
para que esto ocurra, debe existir un dafio
o amenazar un bien protegido reconocido y
valioso para la colectividad. Por otro lado,
el Estado, a través de su marco legislativo,
busca proteger de manera prudente estos
bienes y, en este caso especifico del delito de
captacion ilegal de dinero, el bien juridico
afectado es el patrimonio, el cual se ve
vulnerado al cometerse esta infraccion.

Casos historicos de estafas
piramidales

Las estafas piramidales han sido un
fendmeno recurrente a lo largo de la historia,
caracterizandose por esquemas fraudulentos
que prometen grandes ganancias a quienes
invierten, basandose en la captacion de
nuevos participantes para generar ganancias
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para los niveles superiores de la pirdmide. A lo
largo de los anos, diversos casos emblematicos
han marcos la historia econdémica, desde
los primeros esquemas fraudulentos en el
siglo XIX hasta las complejas operaciones
contemporaneas. Casos como el de Charles
Ponzi, Bernie Madoff, el Banco Spitzer y
Baldomera Larra han tenido un impacto
significativo en las economias de sus diferentes
paises; alli afectaron a miles de personas
y provocaron pérdidas millonarias (tabla 1).
La evolucion de estos fraudes resalta la
necesidad de una regulaciéon mas estricta y un
seguimiento legal adecuado para prevenir este
tipo de delitos y proteger a los inversores.

Todos estos los casos operan bajo un
modelo donde las ganancias prometidas a los
inversionistas iniciales provienen del dinero
aportado por nuevos participantes; también
ofrecian rendimientos altos en plazos cortos,
lo que atrajo a numerosos inversionistas,
mientras que ninguno de los esquemas
tenia una actividad econdémica legitima
que respaldara las ganancias prometidas.
Todos los casos colapsaron al no poder atraer
nuevos participantes o sostener los pagos a
los inversionistas antiguos, siendo asi que
miles de personas resultaron afectadas, y
perdieron sus ahorros y su confianza en las
instituciones financieras.

En relacién con estos casos, se considerd
el andlisis presentado en el libro Fstafas
Piramidales. Lecciones aprendidas, publicado
por la Autoridad de Supervisién del Sistema
Financiero (2009), el cual recopilé los casos
més relevantes relacionados con el delito
de estafas piramidales. Este trabajo fue
desarrollado con el propésito de poner dicha
informacion a disposicion de autoridades,
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Casos Ponzi Madoff Banco Spitzeder Baldomera Larra
Contexto Sucedit en Sucedio en Estados Sucedic en Alemania en Sucedio en Espafia en el
historico y Estados Unidos Unidos. Operd mas el siglo XIX (1869-1872) siglo XIX (1876)
geografico entre 1920y 1927  de 20 afios, hasta el

2008
Montos y Fueron 3 millones  La mayor pérdida Una deuda equivalentea  Tuvo una pérdida de 20
alcances de délares. financiera fue entre 400 millones de euros millones de reales y
Defraudd a 20000 50y 65 mil millones actuales y 32 000 afectd a 5000 personas
personas de délares; afecto a afectados
millones de personas
g instituciones
Método Invalucra la Involucra la creacion  Basados en bancos y Basados en bancos y
utilizado creacian de de empresas ficticias ~ préstamos con esquemas  préstamos con esquemas
empresas ficticias o fraudulentas rudimentarios pero rudimentarios pero
o fraudulentas efectivos para la época efectivos para la época
Duracion de Mas de 20 afios Operd por pocos Colapsé enun periodo de  Colapsd en un periode de
esquema afios, menos de una 3 a 5 afios 3 a 5 afios

década

Consecuencias

legales

Condenado a 150
afios de prisian

Enfrentd cargos
penales y bancarrota

Una situacién historica
con menos regulacion, lo
que dificultd un
seguimiento legal
riguroso

Un marco histérico
caracterizado por una
regulacion limitada, lo
que impidio un
seguimiento legal
adecuado

peritos y organizaciones sociales de

Tabla 1. Comparativa de casos de estafas piramidales a lo largo de la historia
Fuente: elaboracién propia.

los

embargo, las ganancias distribuidas entre

paises de la regién, para prevenir futuros
intentos de estafa y salvaguardar el ahorro
de la poblacién. Por ello, se incluyeron los
siguientes casos para su consideracion y
estudio:

Caso Ponzi

La estafa Ponzi, ideada por Charles
Ponzi entre 1920 y 1927, consistié en
un esquema piramidal que defraud6é a 20
000 personas en Estados Unidos y causé
pérdidas por 9 millones de délares. Ponzi
desarroll6 un modelo de captacion de
inversionistas prometiendo duplicar el capital
en corto plazo, bajo el pretexto de que
los fondos eran invertidos en la compra y
reventa de sellos postales a través de la
empresa Security Exchange Company. Sin
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los primeros inversionistas no provenian de
dicha actividad, sino de los nuevos fondos
invertidos por participantes atraidos por
las elevadas promesas de rentabilidad. De
acuerdo con la SBS Superintendencia de
Banca y Seguros del Perd, las pirdmides
financieras son mecanismos que captan
dinero ofreciendo grandes rendimientos sin
una actividad econdémica que los sustente
(SBS, 2017). Este delito se tipifica bajo el
tipo penal de estafa financiera en diversas
legislaciones de Europa y América Latina,
y es considerado falta administrativa y
tributaria debido a la informalidad con que
operan los estafadores.
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Caso Madoff

Bernard Madoff perpetré la mayor
estafa financiera de la historia, un esquema
piramidal que operé durante mas de 20
anos y caus6 pérdidas de entre 50 y 65 mil
millones de délares a 3 millones de victimas,
incluidas instituciones financieras y pequenos
ahorradores. Su empresa, Bernard L. Madoff
Investment Securities LLC, operaba bajo
una fachada de legitimidad y utilizaba
documentos falsificados y transacciones
opacas. El esquema colapsé en 2008, cuando
los inversionistas comenzaron a retirar
fondos inexistentes. Madoff fue arrestado
y condenado a 150 anos de prision en 2009. A
pesar de las denuncias previas, los reguladores

no detectaron el fraude debido a sus tacticas.

El caso expuso las fallas en la supervision
financiera y destacé la necesidad de una
regulacién mas estricta.

Caso banco Spitzeder

Adele Spitzeder, una destacada banquera
privada en Munich durante el siglo XIX, fue
la responsable de la primera estafa piramidal
de la historia en 1869, al implementar lo que

mas tarde se conoceria como esquema Ponzi.

Su éxito radico en ofrecer altas rentabilidades,

pagando un 10 % mensual a los inversionistas.

Sin embargo, el dinero recaudado no se
invertia, sino que se utilizaba, junto con los
fondos de nuevos clientes, para abonar los

intereses de los inversionistas mas antiguos.

La gestiéon comercial y contable del banco
Spitzeder era cadtica, puesto que su principal
meta era conseguir nuevos clientes de manera
rapida y que aportaran suficiente capital para
satisfacer las demandas de los inversionistas
anteriores. A pesar de estos problemas, el
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sistema fue tan exitoso que Spitzeder llego a
ser vista como la mujer mas adinerada del
estado de Baviera. El esquema colapsé en
1872, dejando a 32 000 personas afectadas
y una deuda que, en términos actuales,
ascenderia a 400 millones de euros.

Caso de dona Baldomera Larra

Baldomera Larra es considerada la
creadora de la primera estafa piramidal en
Espafia, gracias a un mecanismo financiero
sencillo. Aprovechando su habilidad para la
contabilidad fundoé inicialmente una oficina
de Administraciones y Préstamos, donde
ofrecia dinero féacilmente. Posteriormente,
establecio la Caja de Imposiciones, un banco
que implementé un método que mas tarde
daria origen a los esquemas Ponzi. El negocio
se basaba en la entrada de dinero de los
clientes y la firma de un formulario con
una fecha de devolucion del capital mas
intereses. La alta rentabilidad ofrecida —30
% mensual— se sustentaba en los aportes de
nuevos impositores, lo que atrajo a numerosos
pequenos ahorradores. Sin embargo, a finales
de 1876 surgieron rumores sobre su posible
insolvencia, lo que motivé a muchos inversores
a retirar sus depositos. Al enfrentar la quiebra,
Baldomera huy6 con el dinero, tras haber
recaudado 20 millones de reales y estafado a
alrededor de 5000 clientes.

Aplicacion de la norma del
delito de estafa piramidal en el
derecho comparado

En sintonia con el objetivo de este

articulo, resulta esencial observar cémo
cada pais define el delito de estafa en su
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Pais Marco normativo

Aplicacion de la norma

Andlisis de la norma

De acuerdo con lo establecido en el art.
316 de la Ley 599 de afio 2000, se
sanciona con pena privativa de la libertad
de 120 a 240 meses, asi como con una
multa de hasta 50 000 salarics minimas
legales mensuales vigentes, a quien
realice actos destinados a captar dinero
del publico de manera masiva y habitual,
ya sea desarrollando, promovienda,
patrocinando, induciendo, financiando,
colaborando o mediante cualquier otra
accion similar.

Colombia

Desde 1982, Colombia tipifica
como delito la recoleccion masiva
y frecuente de fondos, cuando
dicha actividad es llevada a cabo
por personas naturales o juridicas
no autorizadas. Esto implica que
cualquier individuo o entidad que
pretenda ofrecer servicios
financieros debe contar
previamente con la autorizacion
de la Superintendencia
Financiera, como ente regulador
competente.

Este articulo establece sanciones penales para quienes
realicen o faciliten la obtencidn masiva y regular de
dinero sin la autorizacion correspondiente, imponiendo
penas especificas previstas en la normativa. Esta
regulacidn no solo refuerza la confianza del ciudadano
en el sistema financiero, sino que también establece un
marco claro para diferenciar las actividades legales de
las fraudulentas. Sin embargo, su éxito depende en gran
medida de la destreza de las autoridades para detectar
y sancionar oportunamente estas conductas licitas, asi
coma de la educacidn financiera del paklico para
identificar y evitar involucrarse an esquemas riesgosos o
ilegales.

El art. 248 de la Ley Penal 10/15955
establece que el fraude sera castigado
coh prisidn de 6 meses a 3 afios,
dependiendo de factores como el monto
defraudado, el dafio econdmico causado,
la relacidn entre victima y defraudador,
los métodos empleados y otras
circunstancias. 5i el importe defraudado
no supera los 400 euros, la sancidn serd
una multa de uno a tres meses.

Espafia

Esta Ley Penal introdujo reformas
al Codigo Penal de Espafia; el
Capitulo VI habla del delito de
estafa y sus diferentes
modalidades; este entrd en vigor
el 24 de mayo de 1596. En cuanto
a la aplicacion del art. 248, este
se refiere al delito de estafay
establece las penas
correspondientes en funcion de
la gravedad del fraude cometido.

En este caso, este delito se configura al organizar
esquemas de venta piramidal que son evidentemente
fraudulentos. La dificultad de su deteccidn y sancién
radica en la presentacion de estas estructuras como
oportunidades legitimas de negocio. A menudo, los
organizadores de estos esguemas emplean tacticas
persuasivas y engafiosas que explotan la confianza y la
esperanza de las victimas de obtener ganancias rapidas.

El Codigo Penal, en su art. 186, menciona
que este delito se da para alcanzar un
beneficio financiero propio o ajeno,
utilizando la representacién de hechos
ficticios, distorsidn o manipulacidn de
acontecimientos ciertos para confundir a

Ecuador

Desde 2015, con el aumento de
las investigaciones sobre estafas
piramidales, se comenzd a aplicar
de manera mas frecuente este
articulo. Esto ha resultado en
numerosos responsables de

Este articulo tiene una base legal para combatir las
estafas piramidales. La efectividad de su aplicacidn esta
estrechamente vinculada a la habilidad de las
autoridades para identificar y desmantelar rapidamente
estos esguemas fraudulentos, gque a menudo operan
con tacticas sofisticadas y persuasivas. A pesar de que

alguien, de manera gue efectde una
accion que perjudique sus recursos
econdmicos o los de un tercero. Este es
sancionado con una pena de prisidn gue
varia entre 5y 7 afios.

esquemas fraudulentos
procesados bajo este articulo.

las victimas son inducidas a error mediante
rendimientos rapidos y elevados, muchos de ellos caen
en estos fraudes debido a la falta de educacidn
financiera y la confianza depositada en quienes
promueven estos esguemas.

El Codigo Penal, en su art. 468, establece
que quienes cometan fraude mediante
esguemas piramidales, donde los
participantes entregan dinero a cambio
de ganancias derivadas de las
aportaciones de nuevos miembros, seran
sancionados con prision de presidio
menor a presidio mayor, y una multa de
entre 31 y 100 unidades tributarias
mensuales, si el valor defraudado supera
las 4000 unidades tributarias mensuales.

Chile

El 30 de junio de 2022, el boletin
N® 15142-07 establecid el delito

de estafa piramidal y procedid a

madificar varios cuerpos legales
relacionados con esta materia.

Previo a la modificacion del CP, el marco normativo de
Chile no contaba con un articulo especifico que tratara
de manera detallada el delito de estafa piramidal. Sin
embargo, con la reforma al CP, este delito fue
incorporado en los incisos segundo y tercero del art.
468, Por ello, el delito de estafa piramidal implica la
creacion o promocion de esquemas fraudulentos de
inversion que se fundamentan en el reclutamiento de
nuevos participantes para abonar las ganancias de los
anteriores,

El Cédigo Penal, en su art. 18, establece
que es ilegal usar el servicio postal u
otros correos para enviar materiales con
el proposito de defraudar, engafiar o
estafar; esto abarca cualquier esquema o
artimafia disefiada para obtener dinero o
propiedades mediante el fraude o falsas
promesas, y quienes violen esta ley
enfrentardn hasta 20 afios de prisidn y
multas. La pena puede aumentar hasta
30 afios de prision.

Estados Unidos

El Titulo 18, Seccion 1341 del
Cadigo Penal, fue introducido
como parte del Cadigo Penal de
1934, Este fue utilizado en
numerosas ocasiones desde su
promulgacidn para enjuiciar
casos de fraude postal, incluidos
los esquemas Ponzi y otros
fraudes financieros.

Esta norma busca proteger al piblico en general, ya que
prohibe estos tipos de esquemas, y al tipificar el uso de
correo y otros medios para perpetrar fraudes, amplia la
jurisdiccion federal, permitiendo perseguir casos donde
los autores se esconden tras complejos esquemas de
comunicacion, Este también protege a los consumidaores
al penalizar la manipulacion financiera a través de
sanciones severas y aplicabilidad en situaciones
amplias.

Tabla 2. Estafas piramidales en el derecho comparado
Fuente: elaboracién propia.
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codigo penal, ya que, en la mayoria de
estos esquemas piramidales, los responsables
no solo requieren sanciones civiles 'y
administrativas, sino también la imposicién
de las penas adecuadas. Las normativas
analizadas reflejan el interés global por
combatir las estafas piramidales y otros
esquemas fraudulentos que afectan tanto a
los sistemas financieros como a los derechos
patrimoniales de los ciudadanos, para lo que
cada pais ha adaptado su legislacion segun
sus contextos socioecondémicos, histéricos y
juridicos.

En el caso colombiano, el marco
normativo establece sanciones claras y
severas para quienes realicen captacion

masiva y habitual de dinero sin autorizacion,
pues este enfoque busca proteger al sistema
financiero y reforzar la confianza de la
ciudadania. Sin embargo, su efectividad
depende de la vigilancia de las autoridades
competentes, como la Superintendencia
Financiera, y de estrategias educativas
para que el publico reconozca esquemas de
riesgo. Asimismo, en la normativa espanola,
la ley penal tipifica el delito de estafa,
incluyendo modalidades como los esquemas
piramidales. Aunque las sanciones varian
segun la gravedad del fraude, la normativa
enfrenta retos significativos, especialmente en
la deteccion de estos esquemas que a menudo
se camuflan como negocios legitimos. Espana
aborda la problematica considerando factores
contextuales como el dafio econémico causado
y los métodos empleados, pero debe reforzar
la prevencion y la educacion financiera
para limitar el impacto de estas practicas
fraudulentas.

Por parte, el Codigo Penal
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ecuatoriano establece penas de prision de
5 a 7 anos para quienes utilicen simulaciones
o distorsiones de hechos para inducir a
error y perjudicar patrimonios; la aplicacion
de esta norma desde 2015 ha sido clave
para procesar responsables de esquemas
piramidales. No obstante, al igual que otros
paises, Ecuador enfrenta desafios relacionados
con la sofisticacion de estos fraudes y la falta
de educacién financiera de las victimas, lo
que facilita la explotacion de su confianza. En
Chile se introdujo el delito de estafa piramidal
en el art. 468 del Codigo Penal, que marca un
avance significativo al ofrecer un tratamiento
especifico a este tipo de fraude. Antes de
esta modificacion, los esquemas piramidales
no estaban regulados de manera precisa, lo
que dificultaba su persecucion legal; ahora,
la inclusiéon de sanciones proporcionales al
dafio econémico refleja un compromiso con la
proteccion del patrimonio y la disuasiéon de
estas actividades fraudulentas.

Finalmente, el Codigo Penal
estadounidense, a través del Titulo 18,
Seccion 1341, establece una regulacién

integral contra el fraude postal y otros
medios utilizados para perpetuar esquemas
fraudulentos,  incluyendo las  estafas
piramidales. Su alcance federal y las sanciones
severas, que aumentan en situaciones de
emergencia nacional, ofrecen un marco
robusto para enfrentar este tipo de delitos.
Sin embargo, la naturaleza descentralizada
del pais plantea retos en la coordinacién entre
las agencias responsables para desmantelar
esquemas complejos.

La eficacia de estas normativas depende
no solo de su rigor, sino también de la
capacidad de las autoridades para detectar y
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sancionar estas practicas de manera oportuna.

Es fundamental combinar la acciéon legal
con la educacién financiera para prevenir
que las personas se involucren en esquemas
de alto riesgo. Asi mismo, la cooperacién
internacional es clave, ya que muchos de
estos fraudes trascienden fronteras y operan
mediante redes globales. En este sentido,
es necesario penalizar de manera apropiada
estos comportamientos falaces, y aunque
diferentes legislaciones tipifican este delito, no
todas reflejan el alcance de la sancion para las
estafas piramidales. Paises como Colombia,
Espana, Chile, Ecuador y Estados Unidos
han trabajado para asegurar que se castigue
adecuadamente el lucro ilicito generado por
estos esquemas.

El propésito de implementar estas leyes y
disposiciones es salvaguardar los derechos de
los consumidores y trabajadores involucrados
en actividades comerciales, previniendo su
participacion en ilicitos relacionados con
la captacion masiva de dinero mediante
esquemas piramidales, los cuales pueden

causar la quiebra de miles de personas.

Dichos delitos se encuadran dentro de
los modelos de negocio conocidos como
sistema Ponzi y esquemas piramidales; solo
aquellos esquemas debidamente registrados
ante la Superintendencia Financiera son
considerados legales. En Colombia y Espana,
la normativa sobre ventas multinivel coincide
en distinguir entre los modelos legitimos de

ventas multinivel y los esquemas piramidales.

La distincion se basa en el que los beneficios
deben provenir de la comercializacion de
productos y no de la captaciéon de nuevos
participantes.
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Conclusiones

Las estafas piramidales representan un
problema socioeconémico significativo que
impacta tanto a las victimas individuales
como a la estabilidad financiera global. Este
delito, fundamentado en el engano y la
manipulacién, pone en riesgo el patrimonio,
un bien juridico esencial que sostiene la
seguridad y el bienestar de los ciudadanos. La
proliferacion de este tipo de fraude ha sido
facilitada por la falta de regulacién especifica
en muchos paises, asi como por el uso de
tecnologias modernas y redes sociales que
amplifican su alcance y efectividad.

El andlisis realizado evidencia la
necesidad de fortalecer los marcos legales
y adoptar medidas preventivas, como la
promocion de una educaciéon financiera
integral, para reducir la vulnerabilidad
de las personas frente a estos esquemas.
Ademaés, es fundamental que el derecho
penal actiie de manera proporcional y
selectiva, garantizando no solo la sancién
adecuada de los responsables, sino también
la proteccion efectiva del patrimonio y la
restitucion de las pérdidas econdémicas de las
victimas. Esto también resulta imperativo
para que los legisladores implementen
normativas claras y especificas que prevengan
la creacion de esquemas piramidales y
garanticen la seguridad econdémica de los
ciudadanos, abordando las lagunas legales
que actualmente permiten la impunidad de
quienes perpetran estos delitos.

Asimismo, la regulacién de las estafas
piramidales en diferentes sistemas juridicos
refleja un esfuerzo global por combatir
un delito complejo que afecta tanto los
derechos patrimoniales de las personas como
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la estabilidad de los sistemas financieros.

Por ello, algunos paises han establecido
normativas  especificas para  sancionar
este tipo de fraude, adaptandolas a

sus ambitos juridicos y socioeconémicos.
Ademas, la cooperacién internacional y las
estrategias conjuntas entre los paises resultan
fundamentales para combatir esquemas que
a menudo operan a través de redes globales.
Asi, la efectividad de las leyes no solo
radica en la severidad de las sanciones, sino
también en la capacidad de las autoridades
para implementar medidas preventivas,
realizar investigaciones exhaustivas y generar
conciencia publica, ya que, de esta forma, se
contribuye a la proteccion del patrimonio.
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