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Resumen

Existen diferencias significativas entre la normatividad contable colombiana y
los Estandares Internacionales de Contabilidad emitidos por el IASB
(International Accounting Standards Board). El caso de las inversiones en
acciones no es la excepcion.

Dichas diferencias se originan en los tipos de control reconocidos en cada
marco, asi como en las bases conceptuales y los procedimientos aplicables en
los dos casos. Este articulo busca establecer las principales diferencias y
analizarlas.
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I. Introduccién

Como consecuencia de la globalizacion, fenébmeno que no ha sido nuevo sino
que se ha venido dando de forma gradual, se ha presentado la liberalizacién de
los factores productivos, entre ellos el capital. Por lo anterior, se ha
incrementado de manera insospechada la inversién de todos los tipos, la cual

ya no conoce barreras geogréficas.

Dicha inversion se utiliza para el logro de diferentes objetivos, entre ellos la
rentabilidad, el fortalecimiento financiero, la complementariedad con otras

entidades, el logro de sinergias operativas®, entre otros.

Es por ello que una de las preocupaciones actuales de las organizaciones
econdmicas, en materia de informacioén, es reconocer adecuadamente sus

inversiones en los estados financieros.

Existen diferentes tipos de inversiones, en general se podrian clasificar en
temporales y permanentes, las temporales tienen una duracion muy corta y el

objetivo por lo general es obtener rentabilidad para el inversionista.

En las inversiones permanentes los objetivos cambian, si bien puede estar
presente el interés de rentabilidad, ésta se darda en mas largo plazo;
adicionalmente se pueden enunciar otros fines, como pueden ser que la
entidad en la cual se invierte, se una al logro de los objetivos del inversionista®.
En estos casos especificamente se lucha por obtener cierto poder en la entidad

invertida para diversas metas.

En los casos en los cuales se busca determinado nivel de poder sobre la
empresa invertida, es cuando se utiliza el término “control por compra de

acciones”, necesariamente referido a grupo econdémico.

! La sinergia operativa hace referencia a reduccién de costos, mayor nivel de calidad,
garantizar productividad, entre otros aspectos que fortalezcan la actividad que desarrolla
determinado ente.

> Este concepto se encuentra en la normatividad colombiana como unidad de propdsito y
direccion. Especificamente en el articulo 28 de la Ley 222 de 1995.



El articulo pretende, en primera instancia aclarar el concepto de crédito
mercantil, ya que es aplicable en todos los procedimientos contables en los
grupos empresariales; cabe resaltar que el crédito mercantil no se reconoce
cuando se utiliza el método del costo, pero dicho método no se utiliza cuando

existen situaciones gue llevan a la conformacion de grupos.

La segunda parte aclarara las figuras existentes en cuanto a niveles de control
sobre entidades por medio de posesion de acciones, analizado desde el punto
de vista dado por los Estandares Internacionales de Contabilidad, para luego
describir los procedimientos de reconocimiento y consolidacion de estados

financieros aplicables para influencia significativa, control y control conjunto.

Luego se procedera a describir los aspectos relacionados con los niveles de
control existentes y los procedimientos aplicables, pero en este caso bajo la

perspectiva de la normatividad colombiana.

La fase final analiza las diferencias fundamentales entre los dos marcos: el
internacional (bajo los IFRS® - IAS* emitidos por el IASB) y el colombiano
(diversos organismos emisores), lo cual llevara a un posterior andlisis de las
incidencias de dichos factores diferenciales sobre reconocimiento de

inversiones en acciones y consolidacién de estados financieros.

Antes de tratar el tema de inversiones, es conveniente precisar algunos
conceptos, con el fin de llegar a un acuerdo, sobre determinados temas que
podrian tener multiples interpretaciones. Cabe resaltar que no es una definicién
Unica e invariable, simplemente se utiliza aquella que se acerca en mayor

grado al desarrollo propuesto en este articulo.

Reconocimiento es el proceso que incorpora a los estados financieros, el

resultado de las transacciones, transformaciones internas y eventos

* International Financial Reporting Standard. (Estandares Internacionales de Informacion
Financiera)
* International Accounting Standard (Estandares Internacionales de Contabilidad).



econdmicos que afectan a la entidad. (Consejo Mejicano para la Investigacion y
Desarrollo de la Normas de Informacion Financiera, 2005, p.3)

Amortizacion en el caso de los activos intangibles es la contribucion de estos
activos a la generacion de ingresos del ente econémico. (Sinisterra, 2005,
p.259). Dado que genera beneficios, se le descuenta valor ya que su vida util

es limitada.

Medicion es un proceso, que tiene como finalidad asignar valores tomando
como base un pardmetro previamente establecido.

II. Crédito mercantil adquirido

El crédito mercantil es un activo intangible, que representa un mayor valor de
pago sobre un criterio determinado de medicién, puede ser valor en libros®,
valor de mercado®, valor presente’, entre otros. Este activo representa las
expectativas que se tienen sobre la operaciébn a realizar, ya que si un

inversionista da un pago superior es porque espera beneficios de la misma.

Este tipo de activo se reconoce en tres casos diferentes: 1) Cuando se realiza
la compra de una empresa y se paga un mayor valor, independiente del
método de valoracion que se esté dando a la misma. 2) En la compra de
acciones, las cuales se reconocen por el método de participacion patrimonial, y
adicionalmente se esta pagando un valor superior al patrimonio por el
porcentaje de participacion en el mismo que se esta adquiriendo. 3) En el
momento de consolidar los estados financieros y se ha pagado, en el momento
de la compra, un excedente por las acciones sobre las cuales existe control

conjunto o control.

> Toma como referencia el valor patrimonial a la fecha de la compra.

® Valoracion en la bolsa del niimero de acciones a adquirir.

" Flujos de efectivo descontados a una tasa definida por miltiples factores como el costo de
oportunidad, el riesgo, entre otros.



El IASB en su IAS 22 Combinaciones de Negocios, ya derogado, mencionaba
el crédito mercantil como una partida amortizable; con el surgimiento del IFRS
3, con la misma denominacion que el mencionado estandar, se plantea que se

debe medir el deterioro a este activo en lugar de amortizarlo.

En la actualidad ha surgido una gran cantidad de operaciones que llevan a
situaciones de combinaciones de negocios. En primer lugar, se presenta dicha
situacion cuando se realiza una transaccion que lleve a una compra de una
compafiia o una fusién, ya sea pura o por absorcién®; este escenario es lo que
se conoce mas comunmente como combinaciones de negocios, pero en
realidad no es la Unica clase. En segundo lugar se encuentran los casos en los
cuales una entidad compra acciones de otra, por razones diferentes a la
rentabilidad a corto plazo, el objetivo primordial es generar algun tipo de control
sobre la entidad para lograr diversos fines, por ejemplo reduccién de costos o

garantizar el abastecimiento de algun tipo de materia prima.

La medicion del deterioro de un activo consiste en establecer el monto més alto
entre el valor razonable menos los costos de venta y su valor de uso®, luego se
compara con el valor contable y si éste es mayor, se dice que hay deterioro del
activo y se debe reconocer disminuyendo el mismo contra una cuenta de

resultado.

El valor de uso consiste en medir el valor presente de los flujos de efectivo

futuros que generard el activo.

La importancia de esta medicion es que trata de aproximarse a la realidad
econdmica de una forma mas favorable que una simple medicion lineal de la

amortizacion con una vida util determinada.

® Fusion pura es el caso en el cual se unen dos entidades para crear una nueva y fusién por
absorcion es cuando una de las entidades subsiste y por lo general se le denomina compradora.
° Esto se denomina valor recuperable.



En Colombia, el crédito mercantil es una partida amortizable a 10 afios, de
acuerdo a lo establecido por la Circular Conjunta 007/97, de la Supervalores y

la Supersociedades.

Asi como un inversionista paga un excedente, de igual forma se puede dar el
caso contrario, en el que se pague un menor valor por una inversiébn o empresa;
en este caso particular los IAS mencionan que el reconocimiento adecuado es

un ingreso, ya que se esta ganando al no pagar lo indicado por la entidad.

En el caso de Colombia este menor valor se llevard como una diferencia

negativa amortizable.

I1l. Reconocimiento de las inversiones en acciones de acuerdo con los

estandares internacionales de contabilidad emitidos por IASB (IAS-IFRS)

Los IAS'® sefialan parametros iniciales de cémo deben ser reconocidas las
inversiones dependiendo del nivel de participacion de una compaiiia en otra.

Es asi como proponen tres escenarios posibles™:

1. Participacién de menos del 20% de las acciones de una compaiiia: En
este caso como el nivel de participacion no es relevante, no tiene cabida
el concepto de grupo empresarial, ya que no se tiene control, ni un poder
de influir sobre decisiones de la compafiia. ElI reconocimiento se
realizara por el costo o por el valor razonable, de acuerdo con el tipo de
inversion (IAS 39, Instrumentos Financieros, Reconocimiento y

Medicion).

2. Participacion entre el 20% y el 50%: En este caso particular es un nivel

de control intermedio llamado influencia significativa; ésta representa

1% |nternational Accounting Standard: Estandares Internacionales de Contabilidad.

' Es muy importante resaltar que esta medicién de participacién excluye a las acciones
preferentes, la razén fundamental es que las mismas no tiene derecho a voto y por ende no
influyen en el control que se puede alcanzar sobre una compaifiia.



gue si bien una empresa no tiene el control sobre otra, si tiene el poder
para influir sobre las decisiones de la misma. En esta situacion la
inversion sera reconocida por el método de participacion patrimonial

(IAS 28, Inversiones en Asociadas).

3. Mas del 50% de las acciones: Cuando una persona o entidad posee mas
de la mitad de las acciones de una entidad se genera control.
Control es el poder para dirigir las politicas financiera y de operacién de
una entidad, con el fin de obtener beneficios de sus actividades. (IASB,
2004; IAS 27, p.7).

En este caso se consolida estados financieros por el método de
integracion global, segun lo mencionado en el IAS 27, Estados
Financieros Consolidados y Separados, y aparecera la figura de
subsidiaria.

Una subsidiaria es una entidad controlada por otra (conocida como
controladora o matriz). (IASB, 2004; IAS 27, p.8)*.

Un caso adicional que podemos mencionar, es lo que el IAS 31 menciona
como entidades con control conjunto, donde existe un acuerdo previo de los
participantes™® que se debe formalizar por escrito a través de un contrato, en el
cual queda claro que el control lo van a ejercer en forma conjunta. El
procedimiento en este caso es consolidar los estados financieros por el método

de integracién proporcional.

El control conjunto puede tomar tres formas: operaciones controladas
conjuntamente, activos controlados conjuntamente y entidades controladas
conjuntamente; el caso al que se hace referencia en esta parte es el de
entidades, en el cual hay reconocimiento de inversiones y posteriormente

consolidaciéon de estados financieros.

'2 El concepto en Colombia serfa equivalente al de subordinada, ya que incluye control directo
gsubsidiaria) e indirecto (filial).
® Entidades que acuerdan el control conjunto.



Es relevante aclarar que estos porcentajes de participacion son un parametro
inicial para considerar cual es el tratamiento mas adecuado, pero dentro de los
mismos estandares se da importancia a evaluar aspectos adicionales con el fin
de establecer si no existen restricciones importantes, para considerar que se
pierde poder sobre la entidad o si por el contrario hay situaciones adicionales
que dan mas poder a la entidad inversionista que el dado por el porcentaje de

participacion.

Dentro de los aspectos fundamentales a evaluar para establecer si existe
control o influencia significativa se encuentran dos: si la entidad en la cual se
ha invertido tiene restricciones para transferir utilidades, p.e. una entidad en la
cual existe participacion del 80%, se encuentra en liquidacion, esta situacion
genera que no se tenga control y pierde importancia la participacion frente al
proceso de toma de decisiones, ya que la entidad esta regida por parametros
legales muy estrictos. Un segundo aspecto es cuando la intencion del
inversionista es vender la inversién en el corto plazo, ya que los intereses

adicionales a la rentabilidad en el corto plazo pierden vigencia.

Se presumird que existe control cuando la controladora posea, directa o
indirectamente a través de otras subsidiarias, mas de la mitad del poder de
voto de otra entidad, salvo que se den en las circunstancias excepcionales en
las que se pueda demostrar claramente que tal posesién no constituye control.
También existira control cuando una controladora, que posea la mitad 0 menos

del poder de voto de otra entidad, disponga:

(a) de poder sobre méas de la mitad de los derechos de voto, en virtud de un

acuerdo con otros inversores;

(b) del poder para dirigir las politicas financiera y de operacion de la entidad,

segun una disposicion legal o estatutaria o por algun tipo de acuerdo;



(c) del poder de nombrar o revocar a la mayoria de los miembros del consejo
de administracion u 6rgano de gobierno equivalente, siempre que la entidad

esté controlada por el mismo;

(d) del poder para emitir la mayoria de los votos en las reuniones del consejo
de administracion u 6rgano de gobierno equivalente, siempre que la entidad
esté controlada por el mismo. (IASB, 2004, IAS 27, p.9).

IV. Métodos de reconocimiento y medicién aceptados por los IAS — IFRS

Dentro del concepto de grupo empresarial, de acuerdo con los IAS solo se
tomaran participaciones a partir del 20% de la inversion. Entre dicho porcentaje
y el 50% se presentara influencia significativa. Bajo estas circunstancias lo
indicado es aplicar método de participacion patrimonial.

Método de Participacién Patrimonial: es un método de contabilizacion segun
el cual la inversion se registra inicialmente al costo, y es ajustada
posteriormente en funcidén de los cambios que experimenta, tras la adquisicion,
la porcion de los activos netos de la entidad participada que corresponde al
inversor. El resultado del periodo del inversor recogera la porcién que le
corresponda en los resultados de la participada. (IASB, 2004, IAS 28, p.8).

Es decir, la inversion representa los derechos patrimoniales que tiene sobre la
asociada, el valor de la misma debe coincidir con el patrimonio de la entidad en
la cual se invirti6 por el porcentaje de participacion. Los cambios en el
patrimonio, ya sean negativos o positivos, se reconocen en la inversion contra

el resultado.

En este caso cuando se pague un excedente aparecera el crédito mercantil

desde el momento en que se adquirieron las inversiones.



Una segunda opcion es el control, que en principio se presume con una
participacion mayor al 50%, en este caso la inversién se reconoce inicialmente

por el método del costo y se aplica consolidacién de estados financieros.

Método del Costo: es un método de contabilizacion segun el cual la inversion
se registra por su costo. El inversor reconocera los ingresos de la inversion solo
en la medida en que recibe distribuciones de las reservas por ganancias
acumuladas de la entidad participada, surgidas después de la fecha de
adquisicién. Los importes recibidos por encima de tales ganancias se
consideraran como una recuperacion de la inversion, y por tanto se

reconoceran como una reduccion en el costo de la misma. (IASB, 2004; IAS 27,
p.7).

En otras palabras, el método del costo reconoce la inversién por el valor que
se pago, reconoce ingresos solo en la medida que se decrete dividendos, salvo
cuando las utilidades que se estén distribuyendo, se hayan obtenido antes de
la fecha de compra, caso en el cual la distribucién de dividendos se reconocera

como una recuperacion de la inversion, es decir una disminucion en la misma.

V. Métodos de consolidacién de estados financieros aceptados por los
IAS - IFRS

La consolidacion de estados financieros es un procedimiento aplicado para

obtener estados financieros de un grupo como si se tratase de una sola entidad.

Un grupo es el conjunto formado por una controladora y todas sus subsidiarias.
(IASB, 2004; IAS 28, p.7).

En la percepcion mas sencilla de este concepto, se podria mencionar como la
suma de cada partida de los estados financieros de los integrantes del grupo,
para obtener un Unico resultado. Esto no es posible ya que el procedimiento se

hace mas complejo, gracias a una serie de eliminaciones que se deben realizar,



por ejemplo las transacciones entre grupos o las cuentas, por cobrar y por
pagar que se tengan entre los miembros del grupo y la inversion.

La eliminacion de la inversion es un procedimiento que se debe realizar
siempre que se esté consolidando estados financieros, ya que consiste en
disminuir la inversién hasta cero, disminuir el patrimonio de la subordinada,
calcular y reconocer la diferencia entre el pago y el valor de la inversion que se
esta adquiriendo y, en el caso especifico de integracion global se reconoce el

interés minoritario, concepto que sera explicado mas adelante.

La razon fundamental para eliminar la inversion es que cuando se suman los
rubros de cada estado financiero correspondiente a una subordinada, se esta
reconociendo una participacion en los mismos, p.e. si se suman $ 100.000.000
que tenia en Bancos, se reconoce que la matriz tiene participacion de los
mismos, y esto se hace por cada partida de los estados financieros; entonces si
se deja la inversion en los consolidados se estaria reconociendo dos veces,
una en la inversion y otra en la suma de lo que se adiciond en cada partida en

los estados financieros consolidados.

Otra causa para que la consolidacion de estados financieros no sea
simplemente la suma de los rubros de las compafiias pertenecientes al grupo
economico, es que dependiendo de si existe control o control conjunto se

utilizan dos métodos diferentes que se definirdn a continuacion:

Método de Integracién Global: Es el procedimiento aplicable cuando hay
control. Consiste en agregar los estados financieros del grupo en su totalidad,

independiente del porcentaje de participacion que se tiene sobre la subsidiaria.

Dado que se agrega el 100% de cada una de las partidas de los estados
financieros de las subsidiarias dentro de los estados financieros consolidados,
se hace necesario reconocer la parte correspondiente al interés minoritario en

una partida separada en el patrimonio. Es decir, por un lado se suma la



totalidad en cada una de las partidas asi no se tenga participaciéon del 100%
sobre la subsidiaria, pero por otro lado se reconoce que de esas partidas

agregadas una parte corresponde a socios externos.

Los intereses minoritarios son aquella parte de los resultados y de los activos
netos de una subsidiaria que no corresponden, bien sea directa o
indirectamente a través de otras subsidiarias, a la participacion de la
controladora del grupo. (IASB, 2004, IAS 27, p.7).

Método de Integracién Proporcional: Se utiliza cuando existen inversiones
en entidades con control conjunto. En este método la agregacion se realiza por
el porcentaje de participacion sobre la entidad, de esta forma la partida de
interés minoritario no se reconoce, ya que todo lo agregado corresponde al

grupo y no a socios externos.

En este caso, de igual manera, se hace necesario realizar las eliminaciones ya
mencionadas. La diferencia con el método global es que en éste se realizan
todos los procesos por el 100% de las partidas, mientras que cuando se utiliza
el método proporcional todos los procedimientos se llevan a cabo por el

porcentaje de participacion, ya que se ha agregado del mismo modo.

VI. Métodos de reconocimiento y medicion aceptados en Colombia

Costo Histérico: Es un método de reconocimiento en el cual el pardmetro de
medicion es el valor histérico de la adquisicibn mas los costos ocasionados en
la misma. Ademas se halla el valor de realizacion'* al final del periodo y se
ajusta al mismo por medio de valorizaciones y provisiones.

Este método aplica en Colombia para las inversiones, exceptuando cuando se

realizan en subordinadas™®.

4 Esta dado por el promedio de cotizacion en bolsa y a falta de éste el valor intrinseco.

'® La definicién es muy similar a lo que el IAS 27 menciona como subsidiaria. El control se
puede obtener por participacion directa o indirecta. Ademas se presume cuando hay posesién
de mas del 50% del capital.



Método de Participacion Patrimonial: es el procedimiento contable por el
cual una persona juridica o sucursal de sociedad extranjera registra su
inversion ordinaria en otra, constituida en su subordinada o controlada,
inicialmente al costo, para posteriormente aumentar o disminuir su valor de
acuerdo con los cambios en el patrimonio de la subordinada subsecuentes a su
adquisicion, en lo que le corresponda segun su porcentaje de participacion.

Las contrapartidas de este ajuste en los estados financieros de la matriz o
controlante deben registrarse en el estado de resultados y/o en la Cuenta 3225
Superavit Método de Participacién. (Superintendencia de Sociedades, 2005,

articulo 1°).

Este método es aplicado en Colombia cuado existe control; los supuestos del
mismo son similares a los establecidos por IASB por medio de sus estandares.
El método consiste en que la inversion coincida con los derechos patrimoniales,
como ya se habia mencionado, en este caso tiene particularidades que
aparecen en la definicion dada, como por ejemplo la distincion entre los
cambios patrimoniales obtenidos por utilidades o pérdidas, que se reconocen
en el resultado de la entidad controlante, mientras que los cambios por otras
partidas patrimoniales que se llevan al superavit método de participacion

patrimonial.

VII. Métodos de consolidacion de estados financieros aceptados en

Colombia

Método de Integracion Global: Se entiende por método de integracion global
aguel mediante el cual se incorporan a los estados financieros de la matriz o
controlante, la totalidad de los activos, pasivos, patrimonio y resultados de las
sociedades subordinadas, previa eliminacién, en la matriz o controlante, de la
inversion efectuada por ella en el patrimonio de la subordinada, asi como de las

operaciones y saldos reciprocos existentes a la fecha de corte de los estados



financieros consolidados. (Superintendencia de Valores, 1998, Capitulo II,
Seccién 6.1)

Como se menciona es el método aplicable para el caso de inversiones en
subordinadas, recordando que éstas son las entidades sobre las cuales se
ejerce control. El procedimiento es similar al mencionado anteriormente; se
agrega los estados financieros del grupo por la totalidad, lo cual hace necesario
reconocer una partida de interés minoritario, que representa la participacion de

SOCioS externos.

Método de Integracion Proporcional: Se entiende por método de integracion
proporcional, aquel por el cual se incorporan a los estados financieros de los
controlantes, el porcentaje de los activos, pasivos, patrimonio y resultados, que
corresponda a la proporcion determinada de acuerdo con lo previsto en el
numeral 6.3.'° del presente capitulo, previa la eliminacién, en la matriz o
controlante, de la inversion efectuada por ella en el patrimonio de la
subordinada, asi como de los saldos y operaciones
reciprocas existentes a la fecha de corte. (Superintendencia de Valores, 1998,
Capitulo I, Seccioén 6.2)

Es un procedimiento similar al establecido por el IAS 31 Inversiones en
Negocios Conjuntos.

VIIl. Comparacion entre los métodos de reconocimiento de las
inversiones en grupos empresariales y de consolidacion de estados

financieros: IAS - IFRS vs. procedimientos aplicados en Colombia

'® Referente al célculo de la proporcion.



Para identificar las diferencias se utilizaran los siguientes diagramas que
muestran las figuras de control previstas en los dos modelos, asi como los

procedimientos de reconocimiento y de consolidacion de estados financieros

aplicados en cada caso:
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Los métodos de reconocimiento de inversiones y de

Consolidacién de Estados Financieros de acuerdo con los
IAS
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y de Consolidacion de Estados Financieros de
acuerdo con la Normatividad Colombiana
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Fuente: Elaboracion Propia.

A nivel general se plantean las siguientes diferencias:

La aplicacién del método del costo se realiza cuando no hay control, pero en el
marco internacional esto se presume con una participacion hasta del 20%,
mientras que en Colombia es hasta el 50%. Derivado de lo anterior surge una
diferencia adicional, en los IAS aparece la influencia significativa, concepto que
representa un poder intermedio, que implica que ni se tiene la suficiente
participacion para controlar, pero tampoco se puede afirmar que no se influye

en lo absoluto en las decisiones de la entidad.



Esta es una diferencia fundamental ya que, como se observa en los diagramas,
p.e. con una participacion del 45% del capital de una empresa en Colombia se
llevaria por el costo, argumentando que no hay control y esto no representa del
todo la realidad economica de la situacion. Adicionalmente es muy radical
hablar de control o no control sin dar espacio a un caso intermedio que si tiene

cabida en el desarrollo logrado por los IAS.

El método del costo se aplica en Colombia de forma diferente, ya que al final
del periodo se debe ajustar al valor realizable, por medio de valorizaciones o

provisiones.

Es importante mencionar que el caso de las valorizaciones no se utiliza en el
marco de los IAS, ya que si es una medicion fiel, se ajusta directamente el

activo y no en partidas intermedias como se realiza en Colombia.

De acuerdo con el IAS 37 Provisiones, Activos Contingentes y Pasivos
Contingentes, las provisiones so6lo aplican para pasivos con un nivel de
incertidumbre bajo, en el caso de los activos, como algunas de las provisiones
que se calculan bajo la normatividad colombiana, p.e. la relacionada con la
cartera, no se debe medir por porcentajes sino calculando el deterioro,
concepto relacionado con el IAS 36 Deterioro del Valor de los Activos, y que se

aclaré previamente.

En cuanto al método de participacion patrimonial, la principal diferencia es la
situacién en la cual se aplica, ya que como se observa en los diagramas, en los
IAS emitidos por el IASB, se utiliza en contabilizacion de inversiones en
empresas asociadas, es decir, cuando existe influencia significativa, mientras

en el marco normativo colombiano es aplicable cuando existe control.

Existen otras diferencias pero van mas enfocadas a la aplicacion del

procedimiento como tal y son las siguientes: en primera instancia una



diferencia que ya se habia mencionado previamente, el reconocimiento de los
cambios patrimoniales generados en otras partidas, diferentes a las utilidades
de acciones comunes se reconocen en el superavit método de participacion;
otra diferencia es el reconocimiento de las utilidades y pérdidas no realizadas®’

en las cuentas de orden, como método para controlar las mismas.

En cuanto a consolidacion de estados financieros por el método global, se
podria mencionar que en Colombia, el interés minoritario se reconoce entre el

pasivo y el patrimonio como un rubro intermedio.

Por ultimo, la diferencia mas importante a nivel de inversiones entre el marco
normativo colombiano y el conjunto de estandares internacionales de
contabilidad, es la duplicidad de procedimientos que se generan cuando se
tienen inversiones en subsidiarias y se va a utilizar las reglas de juego

aplicables en Colombia.

Esto es, en una inversién que genera control inicialmente se debe reconocer
por método de participacion patrimonial, pero de igual manera se debe
consolidar los estados financieros por método de integracion global. Es decir,
por un lado existe el reconocimiento por el método de participacion patrimonial
pero existe una obligacion adicional que es la presentacion de estados

financieros consolidados.

Esto genera una carga adicional, ya que para poder consolidar estados
financieros se debe tener en los estados financieros de la matriz la inversion
reconocida por el método del costo; este método no reconoce ingresos ni
gastos por cambios patrimoniales de la empresa en la que se invirtid, y la
consolidacion de estados financieros no debe incluir factores como resultados

entre companias.

" Resultado que se presenta por transacciones entre compafiias que conforman el mismo
grupo empresarial, razén por la cual no se puede incluir en la utilidad o perdida del grupo ya
gue como grupo no obtuvieron esta utilidad o pérdida, ésta se hubiera obtenido si fuera
resultado de una transaccién con un tercero no perteneciente al grupo.



Esto implica revertir lo reconocido en el método de participacion patrimonial,
obligatorio para las inversiones de entidades controladas, para luego consolidar
estados financieros, procedimiento que también se debe realizar de acuerdo a

las normas vigentes en Colombia.

IX. A manerade conclusién

La contabilidad en Colombia se ha visto afectada notoriamente por la
diversidad de emisores de normas contables, lo que ha generado que la
aplicacion de las mismas muchas veces se torne compleja. En el caso
particular de las inversiones existen en especial dos: la Superintendencia de

Sociedades y la Superintendencia Financiera.

A lo anterior se puede agregar que en Colombia las bases conceptuales son
desactualizadas e inclusive incoherentes, como es el caso de los criterios de
valuacion, que de acuerdo con el Decreto 2649 son cuatro: valor histérico, valor
de reposicion, valor de realizacién y valor presente; esto indica que existen
alternativas de medicion, ademas muy validas para el caso de las inversiones;
pero por otro lado existe la norma basica de prudencia que menciona que de
tener dificultades de medicion, se debe optar por la alternativa que no
sobrestime el activo o el ingreso ni subestime el gasto o el pasivo; el criterio
que va cumplir estas condiciones por lo general va a ser el costo histérico, es

por ello que en la mayoria de situaciones se utiliza.

Estas situaciones hacen que los procedimientos contables en estos casos no
sean comparables, situacion que es grave cuando se trata de este tipo de
entidades, muchas de las cuales tienen interés por ejemplo en cotizar en una
bolsa de valores extranjera o minimo buscar alternativas de inversiéon con
capital internacional, pero para estas situaciones la informacion que se esta
entregando en Colombia no estd cumpliendo con la principal cualidad que

deberia cumplir: ser util.



Todos los factores mencionados con anterioridad hacen que los sistemas
contables en Colombia sean poco claros y esto implica mayor trabajo para las
entidades que quieran ofrecer informacion oportuna y que sirva para tomar

decisiones.

En el caso particular de la consolidacion de estados financieros en Colombia
existe un factor agravante, adicional a tener que llevar dos procedimientos
equivalentes; éste es la existencia de 15 planes de cuentas, hace que el
procedimiento se haga mas complejo al tener que homogeneizar la informacién

de entidades de diferentes sectores que pueden tener distintos PUCs.

Por dultimo, en el caso del reconocimiento de las inversiones y en la
consolidacion de estados financieros en Colombia, se deja de lado, el principio
de Costo — Beneficio'®, ya que la informaciéon mostrada en el método de
participacion es equivalente a consolidar los estados financieros, hasta el punto
que algunos autores lo han llamado consolidacion en un linea, porque las
inversiones muestran los derechos patrimoniales, en una sola partida. Esta es
la Unica diferencia con consolidar estados financieros, que este ultimo
procedimiento muestra informacion mas detallada al reconocer los derechos

patrimoniales rubro por rubro.

Esta es la parte mas grave porque la contabilidad es una ciencia econémica
que debe aportar al desarrollo de la sociedad, a satisfacer necesidades, en
este caso de informacion; lo minimo que se podria esperar es que no implique
costos adicionales a las compafiias contar con una informacién que no genera
valor agregado, pero esto esta justificado porque la fiscalidad se ha inmiscuido
en lo contable a tal punto que para controlar la evasion de mejor forma se

exigen dos procedimientos.

'8 El beneficio de la informacién debe ser mayor que el costo que genera la obtencién de la
misma.



Esta evasion se podria presentar por medio de utilidades o pérdidas no

realizadas, concepto que ya se aclaré anteriormente.

A modo de propuesta, se podria plantear la utilizacion de un sistema mas
sencillo de reconocimiento de inversiones y de consolidacion de estados
financieros, que no por el hecho de ser mas simple no genere utilidad en la
informacion, sino por el contrario al cumplir con esta caracteristica se tendrian
unas reglas de juego claras, quizas con unos criterios diferentes, no por eso
menos rigurosos, pero que finalmente cumpliera con: no exigir costos
adicionales a las organizaciones, valorar por criterios mas asociados con la

realidad econdmica y lograr comparabilidad con empresas extranjeras.
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