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Resumen

Este estudio analiza el grado de cumplimiento de los requerimientos de revelacién establecidos
en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 38 Activos Intangibles. Se examiné
informacion financiera del afio 2023 para una muestra de 72 empresas que cotizan en la Bolsa
Mexicana de Valores. Para medir el grado de cumplimiento en la revelacién de intangibles, se
elaboré una lista de verificacién. Los resultados revelan un grado de cumplimiento promedio
del 67.39 %. Se emple6 un modelo de regresién para analizar los factores que influyen en el
grado cumplimiento de la revelaciéon obligatoria. Se encontré una relaciéon positiva entre el
grado de cumplimiento y la inversién en activos intangibles, asi como una relacién negativa con
la rentabilidad financiera. Se contribuye a la literatura al determinar el nivel de transparencia
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en la revelacién de activos intangibles en el contexto mexicano, identificando un area de
oportunidad en la divulgacion por parte de las empresas.
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Abstract

This study analyzes the degree of compliance with the disclosure requirements established
in the International Accounting Standard (IAS) 38 Intangible Assets. Financial information
for the year 2023 was examined from a sample of 72 companies listed on the Mexican Stock
Exchange. A checklist was prepared to measure the degree of compliance in the disclosure of
intangibles. The results reveal an average compliance level of 67.39 %. A regression model was
used to analyze the factors that influence compliance with mandatory disclosure. A significant
positive relationship was found between the degree of compliance and investment in intangible
assets, as well as a significant negative relationship with financial profitability. This study
contributes to literature by assessing transparency in the disclosure of intangible assets within
the Mexican context, identifying an area of opportunity in disclosure by companies.
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Introduccién

En el panorama econémico actual, los activos intangibles han adquirido una relevancia
creciente. El continuo desarrollo de la ciencia y la tecnologia ha ocasionado que los activos
intangibles desempefnien un papel cada vez maéas relevante en el proceso de produccion y
operacion de las grandes corporaciones. El contenido de los activos intangibles se ha vuelto
cada vez méas diverso, ya que ademas de los activos intangibles tradicionales como marcas
registradas, patentes y derechos de autor, se han incorporado otros tipos de activos como son
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las certificaciones en gestiéon ambiental y el derecho a usar logotipos ecoldgicos, entre otros,
planteando nuevos requisitos para la contabilidad de los activos intangibles (Liu, 2025).

Estos activos son esenciales para el desarrollo de nuevos productos y servicios, permitiendo
a las empresas mantenerse a la vanguardia y mejorar su posicién estratégica en el mercado
global. La Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 38 proporciona un marco regulatorio
para la identificacion, medicion, presentacion y revelacién de los activos intangibles, buscando
garantizar que las empresas ofrezcan informacién precisa y relevante sobre sus activos no fisicos,
promoviendo la transparencia y comparabilidad en los mercados financieros (International
Accounting Standards Board, 2023).

Esta norma establece los criterios para el reconocimiento de los activos intangibles,
sin embargo, la complejidad inherente de algunos activos intangibles, particularmente los
relacionados con la propiedad intelectual, ha generado dificultades en la aplicacion uniforme
de estos criterios. Por ello, los requerimientos de informacion financiera a revelar de los activos
intangibles de la NIC 38, dentro de las notas a los estados financieros, resultan imprescindibles
para el desarrollo econémico de la empresa. La revelacion de informacion permite disminuir
la asimetria de esta entre gerentes, accionistas y el gran publico inversionista, permitiendo
ofrecer un mayor detalle de los activos adquiridos, su método de valuacién, amortizacion,
entre otros requisitos (Rashid & Sabir Jaf, 2023).

A pesar de los esfuerzos regulatorios, persisten desafios en la revelacion y transparencia
de estos activos. Se han planteado preocupaciones debido a que muchos intangibles no
son reconocidos y revelados correctamente, dificultando la comunicaciéon de la informacién
financiera. Las empresas se han enfrentado a problemas que van desde la no divulgacién
hasta la divulgacion parcial de activos intangibles, esto impide la elaboracién de informacién
financiera completa y precisa en los informes anuales (Oliveira et al., 2010).

Amurim et al. (2023) indican que, aunque la normativa esté disefiada para promover la
transparencia, existen problemas en su aplicacion. Las discrepancias en la divulgacion de
los activos intangibles pueden generar obstaculos para los inversionistas al intentar evaluar
el valor real de estos activos. Estas diferencias en el cumplimiento de la normativa no solo
complican la comparabilidad entre empresas, sino que también afectan la confianza de los
usuarios externos de los estados financieros. Un mayor grado de cumplimiento aumenta la
comparabilidad y la transparencia de la informacion presentada, permitiendo a inversionistas
y otras partes interesadas tomar decisiones mas fundamentadas, basadas en una evaluacion
precisa de los activos intangibles.

En el contexto internacional se han realizado diversos estudios como son los efectuados
por Devalle & Rizzato (2014), Bialek-Jaworska & Matusiewicz (2015), Amurim et al. (2023),
Nunez & Hernandez (2020), Pinto et al. (2019), Devalle et al. (2016) y Prochédzka (2019),
entre otros, que evaltian el grado de cumplimiento de la revelaciéon en base a la NIC 38 y la
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relacion que existe con caracteristicas de las empresas como son el sector, tamaifo, calidad de
auditoria, nivel de apalancamiento y rentabilidad, entre otras.

Este estudio buscé identificar el grado de cumplimiento de los lineamientos de revelacion
de intangibles que establece la NIC 38 en el contexto de México, como pais latinoamericano
emergente. Mediante el empleo de la metodologia propuesta por Cooke (1992), se analizé la
informacion financiera de la totalidad de empresas no financieras que cotizan en la Bolsa de
Valores de México (BMV) con activos intangibles en el afio 2023, obteniendo una muestra de
72 empresas. Se encontré un grado de cumplimiento promedio del 67.39 %. Se emple6 ademads
un modelo de regresién para analizar factores o caracteristicas de la empresa que pudieran
influir en el grado cumplimiento de la revelacion obligatoria. Se encontr6 una relacién positiva
entre el grado de cumplimiento y la inversiéon en activos intangibles, asi como una relacion
negativa con la rentabilidad financiera.

El resto del presente documento esta organizado en cinco secciones: en la segunda seccion
se presenta el marco tedrico; en la tercera seccion se describe la metodologia empleada en la
investigacion; en la cuarta seccién se presentan los resultados, en la quinta seccion la discusion
de resultados y, en la sexta seccion, se presentan las conclusiones.

Marco teodrico

Los estados financieros se elaboran con la finalidad de proporcionar informacion financiera
util para la toma de decisiones de las partes interesadas. Los activos intangibles son una
fuente creciente de valor para las organizaciones, y por tanto su revelacién contribuye a hacer
visible ese valor a los usuarios de los estados financieros (Azevedo et al., 2019).

Norma internacional NIC38 Activos intangibles

La norma internacional NIC 38 “Activos intangibles” establece los lineamientos para el
reconocimiento, medicién, presentacion y revelacién de los activos intangibles. Define a los
activos intangibles como “un activo identificable de caracter no monetario y sin apariencia
fisica”. Entre los principales activos intangibles incluidos en esta norma se encuentran: el
conocimiento cientifico o tecnolédgico, el diseno e implementacién de nuevos procesos o sistemas,
las licencias y concesiones, la propiedad intelectual, las marcas y nombres comerciales, los
programas informaticos, las patentes, los derechos de autor, las listas de clientes, los derechos
de uso, franquicias, las relaciones comerciales con clientes o proveedores, la lealtad de los
clientes, las cuotas de mercado y los derechos de comercializacion., excluyendo expresamente
ciertos elementos por no cumplir con los criterios de identificacion y control como la lealtad a
clientes, la participacion de mercado o el crédito mercantil generado internamente. Entre los
principales requisitos de revelacion que exige esta norma para cada clase de intangibles se
encuentra: el desglose de los movimientos del periodo, la vida ttil definida o indefinida, los
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métodos y tasas de amortizacion, los valores en libros, la amortizacion acumulada, las pérdidas
por deterioro, los activos intangibles desarrollados internamente, restricciones y garantias, los
activos totalmente amortizados, pero atn en uso, asi como los activos intangibles en proceso
de desarrollo, entre otros requerimientos (International Accounting Standards Board, 2023).

Teoria asociada al cumplimiento en la revelacion obligatoria

La teoria de la senalizacion se basa en el andlisis de la asimetria de informacién entre
dos partes, donde una parte tiene mas informacién que la otra. Esta teoria se centra en
coOmo resolver los problemas derivados de la simetria de la informacion y, para reducirla,
los directivos quienes poseen mas informacion pueden enviar senales al divulgarla a las
partes interesadas. Esta teoria fomenta la divulgacion completa y exhaustiva de informacion
corporativa generando una percepcién positiva de la empresa (Spence, 1973). Las empresas
con activos intangibles significativos se enfrentan a la problematica de que los inversionistas
no pueden observar ni medir directamente el valor de esos activos, por lo que recurren a
mecanismos de sefializacion para convencer al mercado de que su valor es mayor que lo que
muestran los estados financieros (Gelb & Siegel, 2000). Las empresas muestran su posicion
de mercado y solidez financiera por medio de la revelaciéon de la informaciéon financiera
en las notas a los estados financieros. Con ello, pretenden reducir posibles problemas de
asimetria de la informacion entre directivos, accionistas y el publico inversionista (Herrera
Rodriguez & Ordénez-Castano, 2020). Con base en esta teoria, se puede estimar que una
mayor transparencia en la revelacién de la informacién en las notas a los estados financieros
generara un aumento de los ingresos en el futuro.

Es practica comtn que los directivos divulguen rapidamente al piblico cualquier infor-
macién positiva sobre la empresa derivada de sus esfuerzos. Basicamente, lo que intentan es
comunicar su éxito a las partes interesadas (Abasi et al., 2022). De acuerdo con Azevedo et
al. (2019), la senalizacion se convierte en un sustituto parcial del reconocimiento limitado
de los activos intangibles, por lo que el grado de cumplimiento en la revelaciéon de estos
puede considerarse una estrategia de comunicaciéon corporativa dando una senal de calidad,
gobernanza fuerte y menor percepcion de riesgo. La importancia de la emision de la NIC
38 radica en regular la informacién que deben incluir las empresas dentro de sus notas en
los estados financieros. Revelar correctamente permite que disminuya la asimetria en la
informacién de los activos intangibles entre la empresa respecto a usuarios externos (Rashid

& Sabir Jaf, 2023).
Revisién de literatura

El cumplimiento de la normatividad de revelacién de las normas contables internacionales
y su relacion con caracteristicas o factores de la empresa ha sido objeto de diversos estudios.
Devalle & Rizzato (2014) analizaron 4950 elementos de divulgacién obligatoria de 165 grupos
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que cotizan en la bolsa italiana y pertenecen al indice FTSE All Share. Utilizaron un modelo
de regresion para definir los determinantes que influyen en la divulgacion obligatoria de activos
intangibles. Sus resultados muestran que la ponderacion de los activos intangibles, el tamano de
la empresa y la rentabilidad del capital se asocian positivamente con la divulgacion obligatoria
de activos intangibles. Concluyen que no todas las companias cumplen completamente
con los requerimientos de NIC 38 ya que hay una variabilidad significativa en el grado de
cumplimiento dentro de su muestra. Biatek-Jaworska & Matusiewicz (2015) tuvieron como
objetivo de su estudio identificar los factores que determinan el alcance de la divulgacion de
informacion obligatoria y voluntaria en los informes financieros de empresas polacas cotizadas
seleccionadas. A partir de un andlisis de datos de los factores de 36 empresas en los afnos
2005-2007 encontraron una correlacion negativa entre el alcance de la divulgaciéon obligatoria
y el rendimiento financiero (ROE) de las empresas, ya que cuando la rentabilidad de la
empresa era menor, los gerentes explicaron la situacién financiera con més detalle (teorfa de
la senalizacion). Encontraron ademds que el auditor no desempena un papel importante en la
divulgacion obligatoria y que las empresas mas grandes divulgan mas.

En el mismo contexto, Devalle et al. (2016) examinaron el cumplimiento en la revelacion
de intangibles de 189 empresas italianas. Al respecto, encontraron un nivel de cumplimiento
que oscila entre un valor minimo de 34.96 % y un méximo de 74.17 %, hallando una relacién
positiva y significativa entre el grado de cumplimiento y el tamafio, mientras que la rentabilidad
y el interés financiero y de mercado no resultaron ser estadisticamente significativos. Novak
(2018), por su parte, analiz6 la divulgacién obligatoria de activos intangibles bajo las NIC 38
de las entidades que cotizan en la Bolsa de Valores de Pakistan para el ano 2015. Evalu6 si
estos informes cumplen con los requisitos minimos de informacién de la norma mediante el
método de andlisis de contenido, utilizando un sistema de puntuacion para el conjunto de
cuatro preguntas respondidas (88 observaciones). Los resultados revelaron un bajo nivel de
calidad de la divulgacién en la muestra. Ademads, sus hallazgos mostraron un mejor nivel de
divulgacion para las empresas manufactureras en comparacién con las empresas de servicios, lo
que implica una estrecha relacién entre el cumplimiento de la divulgacion y el sector industrial
asociado.

A este respecto, André et al. (2018) examinaron si los distintos niveles de cumplimiento
con la informacion obligatoria segin la NIC 36, Deterioro del Valor de los Activos, y de la
NIC 38, Activos Intangibles de una amplia muestra de empresas europeas. Sus resultados
indican un nivel de cumplimiento de aproximadamente el 84 %, pero una alta variacién entre
empresas, y en los niveles de informacion con respecto a la NIC 36 muy inferiores a los de la
NIC 38 encontrando una relacién positiva del grado de cumplimiento y el valor de mercado y
una relacion negativa con la dispersion de prondsticos.

Azevedo et al. (2019) evaluaron el grado de cumplimiento de los requisitos de divulgacién
de intangibles en empresas no financieras de Portugal. Sus resultados indican que el tamano
de la empresa era el factor mas relevante, no obstante, variables como el endeudamiento y el
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tipo de auditor no presentaron una relacién significativa con el cumplimiento de la divulgacion.
En general, concluyeron que el indice de cumplimiento se sittia en torno al 30 %, lo que refleja
un bajo nivel de cumplimiento en los anos evaluados. Por otro lado, Pinto et al. (2019)
examinaron el grado de cumplimiento en la revelacion obligatoria de intangibles en empresas
de Brasil y Portugal. Su propésito fue evaluar cémo las empresas de ambos paises se adhieren
a los requisitos de la TAS 38, CPC 04 y NCRF 6. En el analisis de 75 empresas brasilenas y
32 portuguesas, se evidencio que, si bien ningin sector alcanzo6 el cumplimiento total, todos
lograron al menos un 50 %. Los sectores mas destacados fueron petréleo y gas en Brasil y
servicios publicos en Portugal, con niveles de cumplimiento del 90 y 96 % respectivamente.
Por el contrario, sectores como consumo ciclico y salud presentaron los menores indices de
cumplimiento en ambos paises.

Hassan et al. (2019) examinaron el nivel de cumplimiento de la NIC 38 entre las empresas
que cotizan en la Bolsa de Baréin. El estudio empledé un método del indice de divulgacion
ponderado por igual para determinar si las empresas que cotizan en bolsa cumplen con los
requisitos de divulgacién obligatorio de la NIC 38. La investigacion encontrd que las empresas
tienen un cumplimiento del 35.4 %. Encontraron que existe una correlaciéon positiva entre
la divulgacion de la NIC 38 y el tamano de las empresas de auditoria, el apalancamiento, la
rentabilidad y el tipo de industria. Existe una falta de relacién entre la divulgaciéon de la NIC
38 con la edad y tamano de la empresa. Concluyen que todas las empresas que cotizan en la
Bolsa de Baréin deben aumentar el nivel de cumplimiento.

De igual forma, Prochdzka (2019) evalué empiricamente el nivel de cumplimiento de las
empresas checas que cotizan en bolsa con los requisitos de divulgacion obligatorios de la NIC
38 para los activos intangibles en sus informes anuales. Analiz6 210 informes anuales y 2730
divulgaciones individuales recopiladas manualmente, documentando un aumento moderado
en la calidad de la divulgacion de las empresas de la muestra durante el periodo analizado.
La evidencia de mejora puede atribuirse a los incentivos de las empresas para la presentacion
de informes, lo que reconoce la importancia del mercado de capitales para captar capital y,
por lo tanto, para proporcionar informacién util a los usuarios de los estados financieros. Sin
embargo, su analisis revela heterogeneidad en el nivel de cumplimiento entre las empresas,
dependiendo del auditor y la estructura de propiedad. Otros determinantes investigados,
como el sector y el pais de origen del emisor, no resultan relevantes.

Nunez & Herndndez (2020) analizaron el cumplimiento de revelacién de activos intangibles
en Pert. Las variables analizadas fueron el sector, el tamano, la inversién en intangibles, el
endeudamiento y la calidad de la auditorfa. Sus conclusiones indican que inicamente el sector,
la inversion en intangibles y la calidad de la auditoria presentan una relaciéon positiva con el
grado de revelacién de las empresas peruanas. A su vez, Dagostini et al. (2020) analizaron
el nivel de cumplimiento obligatorio en la revelacién de intangibles en empresas listadas
en el segmento Novo Mercado de la B3. Los resultados mostraron un indice promedio de
conformidad del 70.61 %, con el sector de bienes industriales alcanzando el mayor indice de
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cumplimiento (80.48%) y el sector de materiales basicos mostrando el menor cumplimiento
(58.33 %). Asi mismo, Grzybek (2022) analiz6 los factores que influyen en el cumplimiento de
los requisitos de divulgacion obligatoria de la NIC 38 para los activos intangibles por parte
de las empresas que cotizan en la Bolsa de Valores de Varsovia. En una muestra de 117
empresas con informacion financiera del afio 2018 calculé indices de divulgacion que utilizd
como variable dependiente en sus regresiones. Sus resultados indican que, de acuerdo con
la teorfa de la senalizacién, las entidades senalan su superioridad (alta rentabilidad) con
seniales costosas, es decir, divulgando informacion que no se puede obtener facilmente de los
sistemas contables; que las empresas con menor rentabilidad divulgan informacién basica de
forma mas intensiva, que se puede obtener facilmente a bajo costo de los sistemas contables;
y que las empresas con un mayor nimero de accionistas significativos (mayor asimetria de la
informacion) fuerzan a un mejor cumplimiento. De igual manera, se hall6 que las empresas
con mayor cantidad de intangibles y mayores niveles de endeudamiento tienen un mayor grado
de cumplimiento. No se encontroé relacién entre el tamano y el grado de cumplimiento.

A su vez, Amurim et al. (2023) llevaron a cabo un estudio en Brasil con el objetivo de
identificar los factores que pueden influir en el nivel de divulgacion de activos intangibles de
las empresas listadas en el IBrX-50. Los resultados indican que, de los factores analizados,
solo el tamano y calidad de la auditoria tienen una relacion significativa con el indice de
divulgacién de los activos intangibles. En adicién, De Sa (2023) realizé una investigacién de
empresas de Brasil para analizar el grado de cumplimiento de la revelacién de la amortizacion
de los activos intangibles, durante el periodo de 2016 al 2020. Sus resultados indican que
existe un grado de divulgacién medio/alto de la amortizacion de los activos intangibles en el
sector de TI, pero iinicamente 4 de los 8 criterios que se analizaron son divulgados por las 6
empresas analizadas, obteniendo un grado de cumplimiento global de 75-90 %.

Un resumen de las variables analizadas por los autores antes mencionados que se incluyen
en este estudio se presenta en la tabla 1.
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Tabla 1
Variables independientes analizadas en este estudio

Variables Autores que las han analizado

Tamafo de la empresa Devalle y Rizzato (2014), Bialek-Jaworska y Matusiewicz (2015), Devalle et al. (2016),
Pinto et al. (2019), Hassan et al. (2019), Nuifiez y Herndndez (2020), Grzybek (2022),
Amurim et al. (2023)

Calidad de auditoria Bialek-Jaworska y Matusiewicz (2015) Hassan et al. (2019), Prochdzka (2019), Azevedo et
al. (2019), Pinto et al. (2019), Nuifiez y Herndndez (2020), Amurim et al. (2023)

Apalancamiento Bialek-Jaworska y Matusiewicz (2015), Azevedo et al. (2019), Hassan et al. (2019), Nuiez
y Hernéndez (2020), Grzybek (2022), Amurim et al. (2023)

Sector industrial Devalle y Rizzato (2014), Novék (2018), Hassan et al. (2019), Prochédzka (2019), Pinto et

al. (2019), Azevedo et al. (2019), Nufiez y Herndndez (2020)

Rentabilidad financiera Devalle y Rizzato (2014), Biatek-Jaworska y Matusiewicz (2015), Devalle et al. (2016),
(ROE) Hassan et al. (2019), Azevedo et al. (2019), Grzybek (2022), Amurim et al. (2023)

Inversién en intangibles  Devalle y Rizzato (2014), Nufiez y Hernandez (2020), Grzybek (2022)

Fuente: elaboracién propia.

Planteamiento de hipo6tesis de investigacion

La mayoria de las investigaciones previas como las efectuadas por Devalle et al. (2016),
Azevedo et al. (2019), Devalle & Rizzato (2014), Biatek-Jaworska & Matusiewicz (2015), y
Amurim et al. (2023) han encontrado una relacién positiva entre el tamafio de la empresa y el
grado de cumplimiento en la revelacién obligatoria de informacion, dado que las organizaciones
mas grandes intentan cuidar y resguardar su prestigio frente a las partes interesadas. No
obstante, Pinto et al. (2019) indican que las empresas pequenas lograron un mejor grado de
divulgacién. Por su parte, Nunez & Hernandez (2020), Hassan et al. (2019) y Grzybek (2022)
concluyen que no hay relacién entre el tamano y el grado de revelaciéon. Tomando como base
los planteamientos anteriores, la primera hipdtesis de investigacion propuesta es:

H,: FEuziste una relacion significativa entre el tamano de la empresa y el grado de
cumplimiento obligatorio en la revelacion de los activos intangibles.

Como resultado de sus investigaciones, Ninez & Herndndez (2020), Pinto et al. (2019),
Hassan et al. (2019), Prochazka (2019) y Amurim et al. (2023) consideran que si una
auditoria es efectuada por una Big Four (KPMG, Deloitte, PricewaterhouseCoopers y Ernst
& Young), la calidad de la auditoria serd mas alta que las efectuadas por otros despachos.
Por el contrario, Azevedo et al. (2019) y Biatek-Jaworska & Matusiewicz (2015) concluyen
que la calidad de auditoria no es un factor determinante en el grado de cumplimiento en
la revelacion de intangibles. A pesar de la controversia, se plantea la segunda hipdtesis de
investigacion:

H,: FEziste una relacion significativa entre la calidad de auditoria y el grado de cumplimiento
obligatorio en la revelacion de los activos intangibles.
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Las empresas altamente apalancadas pueden estar motivadas a cumplir con los requisitos
de revelacion por la necesidad de transparencia hacia los acreedores para reducir los riesgos
financieros. Hassan et al. (2019) y Grzybek (2022) identifican en sus investigaciones una
relacion positiva entre el apalancamiento y el grado de cumplimiento de la divulgacién de
activos intangibles. Por el contrario, estudios como los de Azevedo et al. (2019), Nunez
& Hernandez (2020), Biatek-Jaworska & Matusiewicz (2015) y Amurim et al. (2023) no
encuentran una relacion significativa. Este estudio espera que exista una relacién entre ambas
variables con la tercera hipétesis de investigacion:

H;: Existe una relacion significativa entre el nivel de apalancamiento y el grado de
cumplimiento obligatorio en la revelacion de los activos intangibles.

Diversos estudios han analizado la relacion entre el sector o industria y el grado de
cumplimiento en la revelacién de intangibles con resultados mixtos. Devalle & Rizzato (2014),
Hassan et al. (2019), Novak (2018) y Nunez & Herndndez (2020) consideran que el sector
tiene un impacto significativo en la divulgacion, siendo mas alto en aquellos sectores que
dependen de los intangibles, como el tecnolégico. Pinto et al. (2019) también destacaron
que industrias estratégicas, como petréleo y gas, muestran un mayor cumplimiento en Brasil
y Portugal. Por otro lado, Azevedo et al. (2019) y Prochazka (2019) no encontraron una
influencia relevante del tipo de industria en la revelaciéon de intangibles. Con base en los
resultados de las investigaciones previas, se plantea la cuarta hipotesis de investigacion:

H,: Existe una relacion significativa entre el sector industrial en el que opere la empresa
y el grado de cumplimiento obligatorio en la revelacion de los activos intangibles.

Investigadores han buscado relacionar el grado de cumplimiento con métricas de rentabili-
dad como el ROA y el ROE. Los estudios efectuados por Azevedo et al. (2019) y Amurim
et al. (2023) concluyen que la rentabilidad financiera no tiene relacion con el grado de
cumplimiento, mientras que Hassan et al. (2019), Grzybek (2022) y Devalle & Rizzato (2014)
encuentran una relacion positiva significativa. En contraste, Bialek-Jaworska & Matusiewicz
(2015) encuentran una relacién negativa significativa. Este estudio busca analizar si existe
una relacion entre ambas variables a partir de la quinta hipétesis de investigacion:

H: Existe una relacion significativa entre la rentabilidad financiera y el grado de cumplim-
iento obligatorio en la revelacion de los activos intangibles.

Estudios como los efectuados por Nunez & Herndndez (2020), Grzybek (2022) y Devalle
& Rizzato (2014) han identificado la existencia de una relacién positiva entre el grado de
cumplimiento y la inversién en activos intangibles, mientras que Devalle et al. (2016) no
encuentran relacion entre ambas variables. Este estudio analiza si existe una relacién entre el
grado de cumplimiento y la inversion en activos intangibles.

Hy: Eziste una relacion significativa entre la inversion de activos intangibles y el grado de
cumplimiento obligatorio en la revelacion de los activos intangibles.
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Metodologia

Para la realizacion de este estudio, se utiliz6 informaciéon procedente de los informes
anuales del afno fiscal 2023 presentados por las empresas no financieras que cotizan en la BMV.
Con el objetivo de evaluar el grado de cumplimiento en la revelacion obligatoria de activos
intangibles, se examiné la informacion contenida en las notas de los estados financieros.

El total de empresas que conformaba la BMV en 2023 era de 135 empresas, se excluy6 del
estudio a 24 empresas pertenecientes al sector financiero, ya que no se rigen por las normas
internacionales de contabilidad, a 22 empresas que no presentaban informacion referente a
inversion en activos intangibles en el ano analizado, asi como a 17 empresas que se encontraban
en suspension de actividades, quedando una muestra de 72 empresas.

La tabla 2 muestra la conformacion de la muestra clasificada por sectores industriales. La
categoria otros sectores engloba a bienes raices, energia, salud y servicios de telecomunicaciones.

Tabla 2

Composicion de la muestra por sectores industriales

Sector N.o empresas % muestra
Consumo no bésico 11 15.28 %
Industrial 17 23.61 %
Materiales 14 19.44 %
Productos de consumo frecuente 15 20.83 %
Otros sectores 15 20.83 %
Total de la muestra 72 100.00 %

Fuente: elaboracién propia.

Variable dependiente: grado de cumplimiento obligatorio en la revelacion de los
activos intangibles

Para identificar el grado de cumplimiento obligatorio en la revelaciéon de intangibles,
se elabor6 una lista de verificaciéon basada en los lineamientos que rige la NIC 38 que se
agrupa en 15 criterios especificos que deben ser considerados por los emisores para revelar
informacién sobre los activos intangibles. La figura 1 muestra los elementos incluidos en la
lista de verificacion.

El anélisis se realizé siguiendo el modelo propuesto por Cooke (1992) que determina el
grado de cumplimiento al dividir la cantidad de elementos revelados por una empresa entre
el total de elementos aplicables de divulgacion, asignado igual peso a cada elemento en la
lista de verificacién. En este estudio, se adecué el modelo dicotémico de Cooke (1992) que
solo evaliia la presencia o ausencia de la informacién (1/0), para permitir calificar conceptos
revelados de forma parcial. El modelo empleado utiliza un sistema de calificacion de tres
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Figura 1
Elementos de la lista de verificacion

Los activos intangibles separados por clase.

Si la vida util de los activos es indefinida o finita.

El valor en libros bruto al inicio y final del gjercicio.

La amortizacién acumulada al inicio y final del ejercicio.

Los activos que con pérdidas por deterioro de acuerdo a la NIC 36.

Los factores significativos para definir una vida til indefinida.

La descripcion, importe en libros, periodo restante de los intangibles de acuerdo

a su importancia relativa.

De la partida del gasto por amortizacion en el estado de resultados.

9. Losmétodos de amortizacion utilizados para los activos intangibles de vida
finita.

10. Lostipos de incrementos: atribuidos a desarrollo interno, adquiridos por
separado v por combinaciones de negocios.

11. Losactivos mantenidos para la venta o enajenaciones por otra via conforme a la
NIIF 5.

12. Las reversiones de pérdidas por deterioro de ejercicios anteriores.

13. Los cambios por las diferencias netas del importe por la conversion de estados
financieros a moneda de presentacion.

14. El importe por investigacion y desarrollo que se reconocio como gasto en el
ejercicio.

15. Sobre los activos intangibles que ya se amortizaron, pero se encuentran en uso

UM A

=]

Si se ha revelado informacién acerca de

Fuente: elaboracion propia con base en la NIC38.

niveles: se asigna 1 para divulgaciéon completa, 0 si el requerimiento no ha sido divulgado en
absoluto, y una calificacién de 0.5 para una revelaciéon incompleta. Asignar 0.5 cuando un
elemento esta parcialmente revelado permite evaluar un cumplimiento intermedio que no esta
totalmente ausente ni cubierto en su totalidad, mejorando la precision del indice. Un método
ponderado se alinea con literatura reciente (Abasi et al., 2022; Azevedo et al., 2019; Hassan
et al., 2019) sobre el uso de indices ponderados de revelacion obligatoria. Los elementos no
aplicables se excluyen del calculo. El grado de cumplimiento en la revelacion obligatoria de
los activos intangibles es calculado entonces de la siguiente manera:

Ecuacion 1
Sumatoria de elementos revelados por la empresa

Grado de cumplimiento =
P Total de elementos de revelacion aplicables para la empresa

Modelo para pruebas de hipétesis

Este estudio busca identificar qué factores o caracteristicas de la empresa pueden influir
en el grado de cumplimiento de los requisitos de revelacién de la NIC 38.
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Tomando como base las principales caracteristicas y variables relacionadas a los indices de
divulgacion de la informacion financiera en la revision previa de literatura, se propone un
modelo de regresiéon multiple que incluye a la variable dependiente grado de cumplimiento de
la revelacién obligatoria de activos intangibles y a las variables independientes tamafo de
la empresa, calidad de la auditoria, nivel de apalancamiento, sector industrial, inversion en
activos intangibles y rentabilidad financiera. El software utilizado para el modelo de regresion
es Eviews. La ecuacion del modelo de regresion utilizado es la siguiente:

Ecuacién 2

GC=p0+BIT+P2CA+P3A+p4S+BSRF+B6Al+¢

La tabla 3 presenta el acronimo, asi como la forma en que es determinado el valor de cada
una de las variables analizadas en el modelo de regresion.

Tabla 3

Operacionalizacion de las variables independientes

Variable Acrénimo Definicién

Grado de cumplimiento GC Grado de cumplimiento obtenido del modelo modificado de Cooke (1992)

Tamafio de la empresa T Logaritmo natural del total de activos

Calidad de auditoria CA La firma auditora forma parte de las Big four (1). La firma auditora no
forma parte de las Big four (0)

Apalancamiento A Pasivos totales / Activos totales

Sector empresarial S Se crea una variable categdrica nominal por cada sector. 1 si la empresa
pertenece al sector, 0 si no pertenece

Rentabilidad financiera RF Utilidad neta / Total de capital contable

(ROE)

Inversién de activos in- Al Activos intangibles totales / Activos totales

tangibles

Fuente: elaboracién propia.

Resultados

Se realiz6 una revisién detallada de las notas a los estados financieros para identificar y
clasificar los diferentes tipos de activos intangibles reportados. Se encontré que los activos
intangibles mas comunes incluyen al crédito mercantil con 47 observaciones, programas de
céomputo y licencias con 40 y 36 observaciones respectivamente. Activos como patentes,
contratos y costos de exploracién tienen una presencia significativamente menor, con solo
3 observaciones cada uno. La categoria “otros” presenta 44 observaciones, lo que sugiere
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la existencia de otros activos intangibles que no encajan en las clasificaciones tradicionales.
Ademads, en esa categoria se incluyeron a aquellos activos intangibles que solo tienen una
observacion. Lo anterior se ilustra en la figura 2.

Figura 2
Clasificacion de los activos intangibles de la muestra analizada

Crédito mercantil 47
Otras 44
Programas de cémputo y licencias 40
Marcas 36
Licencias y derechos 18
Relacién con clientes 16
Costos de desarrollo 14
Inversion en concesiones 14
Acuerdo de no competencia 7
Lista de suscripciones/base de clientes 5
Propiedad intelectual
Contratos
Costos de exploracion
Patente

oW W

Fuente: elaboracion propia.

Grado de cumplimiento de la revelacién obligatoria de los activos intangibles

La muestra analizada tiene como promedio de grado de cumplimiento en la revelacion
obligatoria de los activos intangibles del 67.39 %, con un maximo del 100 % y un minimo de
14.29 %. La tabla 4 presenta un analisis descriptivo de los resultados de la aplicacion del
modelo de Cooke.

Tabla 4

Estadistica descriptiva para la variable de grado de cumplimiento

Concepto Grado de cumplimiento
Minimo 14.29 %

Media 67.39 %

Mediana 69.63 %

Méaximo 100.00 %

Desviacién estdndar 17.20 %

Fuente: elaboracién propia con base en resultados del modelo de Cooke (1992).

El analisis del grado de cumplimiento en la revelacién de activos intangibles muestra
una media similar entre los diferentes sectores industriales analizados, lo que indica una
consistencia general en la aplicacién de la norma. En la tabla 5 se presenta el grado de
cumplimiento por sector industrial.
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Tabla 5

Estadistica descriptiva del grado de cumplimiento por tipo de sector industrial

Concepto Industrial Materiales Consumo fre- Consumo no Otros sec-
cuente béasico tores

Minimo 30.77 % 42.86 % 14.29 % 50 % 14.29 %

Media 70.09 % 71.20 % 68.09 % 65.41 % 61.50 %

Mediana 73.08 % 70.33 % 73.08 % 65.38 % 65.38 %

Méximo 100.00 % 100.00 % 96.43 % 80.77 % 88.46 %

Desviacién estdndar 14.83 % 18.24 % 21.14 % 10.58 % 18.70 %

No. de empresas 17 14 15 11 15

Fuente: elaboracién propia con base en resultados del modelo de Cooke (1992).

A pesar de esta similitud en las medias, existen diferencias en los valores minimos y
maximos. Esto sugiere que, aunque el nivel de cumplimiento es relativamente homogéneo,
ciertos sectores presentan una mayor variabilidad interna, lo que podria reflejar diferencias en
la gestion de la informacién financiera.

Estadistica descriptiva de las variables independientes

La tabla 6 proporciona un analisis descriptivo de las variables independientes tamano,
nivel de apalancamiento, rentabilidad e inversiéon en activos intangibles. En relaciéon con la
variable calidad de auditoria, este estudio revel6 que 68 de las 72 empresas analizadas son
auditadas por alguna de las firmas pertenecientes a las Big Four.

Tabla 6

Estadistica descriptiva de las variables independientes de intervalo

Concepto n =72 Mediana Media Minimo Maximo DE
Tamano de la empresa 17.73 17.84 14.91 23.67 1.72
Apalancamiento 56.13 % 57.99 % 0.04 % 272.27 % 32.62 %
Rentabilidad financiera (ROE) 9.60 % 13.21 % -41.54 % 98.19 % 21.87 %
Inversién en activos intangibles 7.86 % 16.12 % 0.00 % 78.94 % 19.57 %

Fuente: elaboracion propia con base a resultados de pruebas estadistica.

Resultados del modelo de regresion

Previo a la ejecucién del modelo de regresion, se llevé a cabo un anélisis del comportamiento
de distribucién de la muestra en relacion con la variable dependiente grado de cumplimiento
en la revelacién obligatoria de activos intangibles mediante una grafica de cajas y bigotes. Se
identificaron valores atipicos en 3 empresas, por lo que se omite del andlisis la informacién de
esas empresas quedando una muestra de 69 empresas para el modelo de regresion.
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Los resultados obtenidos del modelo de regresién se muestran en la tabla 7 e indican que
unicamente el ROE y la inversién en activos intangibles tienen un impacto significativo con el
grado de cumplimiento de los requisitos obligatorios de revelacion de intangibles con un nivel
de confianza del 99 y 95 % respectivamente.

Tabla 7

Resultados del modelo de regresion

Variable Coeficiente Error es- Estadistico p-valor Sig
tadistico T

C 0.5964 0.1945 3.0661 0.0032 NS

Tamano 0.0094 0.0103 0.9123 0.3651 NS

Calidad auditoria -0.0346 0.0698 -0.4954 0.6221 NS

Apalancamiento -0.0230 0.0515 -0.4464 0.6568 NS

Sector industrial -0.0083 0.0115 -0.7232 0.4722 NS

Rentabilidad (ROE) -0.2431 0.0724 -3.3538 0.0014 oAk

Inversién en intangibles 0.2074 0.0823 2.5174 0.0144 *ok

R? 0.2607

R? Ajustada 0.1892

Estadistico F 3.6451

Probabilidad de F 0.0036

Prueba Durbin-Watson 2.0904

Nota: *** significativo al 99 %, ** significativo al 95 %, NS no significativo.
Fuente: elaboracion propia con base en resultados regresiéon con Eviews.

El valor de R™2 del modelo de regresion de 0.2607 y la R™2 ajustada de 0.1892, indican
que las variables independientes consideradas en el modelo de regresion explican el 26.07 %
del comportamiento de la variable dependiente. El estadistico F indica que el modelo es
significativo en su conjunto y que al menos una de las variables independientes tiene un
efecto significativo sobre la variable dependiente. Asi mismo, el estadistico de Durbin-Watson
muestra que no hay evidencia significativa de autocorrelacion en los residuos del modelo. Se
efectudé ademas la prueba de White para identificar la existencia de heterocedasticidad en los
errores de la regresion. Los p-valores por encima de 0.05 para probabilidad de F (0.2375) y la
probabilidad de chi-cuadrada (0.2475) demuestran la homocedasticidad en los datos. Por su
parte, los resultados de la prueba de Breusch-Pagan-Godfrey con p-valor del estadistico F
(0.3082) y la probabilidad de chi-cuadrada (0.2951), ambas probabilidades asociadas mayores
que 0.05, muestran que no hay evidencia significativa de heterocedasticidad en el modelo y que
la varianza de los errores es constante. Ademas, para verificar los supuestos de normalidad de
los errores, se realizé la prueba de Jarque-Bera sobre los residuos generados por el modelo.
Los resultados con un p-valor de 0.5567 y una probabilidad asociada de 0.7570 indican que
no se rechaza la hipétesis nula de normalidad de los residuos.
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Resultados de las pruebas de hipo6tesis

En esta seccion se describen los resultados del modelo de regresién para cada variable
independiente analizada, con el objetivo de evaluar su relacién con el nivel de cumplimiento
de los requisitos de divulgacion establecidos por la NIC 38.

Tamano de la empresa El p-valor de 0.3651 para la variable tamano de la empresa indica
que no es una variable determinante del grado de cumplimiento en el contexto mexicano.
Como consecuencia de lo anterior, no se comprueba la primera hipétesis de investigacion H1
que indicaba una relacion significativa entre esas dos variables.

Calidad de la auditoria El p-valor de 0.6221 para la variable calidad de la auditoria resulta
no ser estadisticamente significativa. Por lo tanto, no se comprueba la segunda hipdtesis
planteada en esta investigacién H2 que indicaba que existe una relacion significativa entre el
grado de cumplimiento y la calidad de la auditoria.

Apalancamiento El p-valor de 0.6568 para la variable apalancamiento indica que la relacion
entre el nivel de apalancamiento y el grado de cumplimiento no es estadisticamente significativa,
por lo que no se comprueba la tercera hipotesis planteada en esta investigaciéon H3 que indicaba
una relacion entre el nivel de apalancamiento y el grado de cumplimiento obligatorio en la
revelacion de intangibles.

Sector industrial El p-valor de 0.4722 para la variable sector indica que el sector industrial
no es una variable estadisticamente significativa con el cumplimiento en la revelacion obligatoria
de intangibles. Como consecuencia, no se comprueba la cuarta hipétesis planteada en esta
investigacion H4. Con el objetivo de confirmar los resultados anteriores, se realizdé ademés un
analisis de varianza de un factor ANOVA. Los resultados con un p-valor de 0.4516 mayor a
0.05 confirman que no existe una diferencia significativa entre las medias de los cinco sectores
analizados y que son estadisticamente similares.

Rentabilidad financiera (ROE) El p-valor para la variable ROE de 0.0014 indica, con un
nivel de significancia estadistica del 99 %, que la rentabilidad financiera tiene un impacto
significativo en el grado de cumplimiento, aunque de forma inversa, ya que el coeficiente
negativo del ROE de -0.2431 sugiere que, a medida que aumenta la rentabilidad, el grado
de cumplimiento de las empresas mexicanas en la divulgacién de activos intangibles tiende
a disminuir. Estos hallazgos permiten comprobar la quinta hipotesis planteada en esta
investigacion H5.

Inversion en activos intangibles Los resultados presentados en la tabla 7 muestran un
coeficiente positivo de 0.2074 para la variable inversién en intangibles con un p-valor de 0.0144,
lo que indica una relacién positiva y significativa con un nivel de confianza del 95 % para
esta variable, indicando que, ante una mayor inversiéon en activos intangibles, las empresas
mexicanas se preocupan por cumplir con los requisitos de revelacion establecidos por la NIC
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38, generando una mayor transparencia a los usuarios de la informacion financiera. Estos
resultados permiten comprobar la sexta hipotesis de investigacion H6.

Discusion

Este estudio identificé un grado de cumplimiento en promedio del 67.39 %. Estos resultados
son comparables con Dagostini et al. (2020), quienes reportaron un cumplimiento del 70.61 %
en empresas brasilenas listadas en Nuevo Mercado. Entre los estudios que muestran un grado
de cumplimiento superior destacan los trabajos de Pinto et al. (2019), quienes registraron
un indice de cumplimiento del 83 % en Portugal y del 73 % en Brasil, asi como el estudio de
André et al. (2018), quienes encuentran un grado de cumplimiento del 84 % en un grupo de
empresas europeas.

En contraste, algunos estudios previos reportaron grados de cumplimiento inferiores, como
son los efectuados por Azevedo et al. (2019) con un grado de cumplimiento promedio del 30 %
en las empresas portuguesas, Amurim et al. (2023) con un grado de cumplimiento promedio
del 57.4 % en Brasil, mientras que Hassan et al. (2019) determinan un grado de cumplimiento
del 35.4% con empresas que cotizan en la Bolsa de Baréin.

Factores que inciden en un mayor o menor grado de cumplimiento

De acuerdo con estudios previos, se esperaba que, a mayor tamano de la empresa, se
tuviera un mayor grado de cumplimiento en temas de revelacion de activos intangibles. No
obstante, se determind que el tamano de la empresa no es un factor determinante para el
grado de cumplimiento en la revelacién de intangibles. Estos resultados coinciden con Nunez
& Hernandez (2020), Hassan et al. (2019) y Grzybek (2022), quienes no encuentran una
relacion significativa entre el grado de cumplimiento y el tamafio de la empresa. No obstante,
son opuestos a los de Amurim et al. (2023), Pinto et al. (2019), Devalle et al. (2016), Devalle
& Rizzato (2014), Bialek-Jaworska & Matusiewicz (2015) y Azevedo et al. (2019), quienes
encuentran a la variable de tamano de la empresa como determinante del grado de divulgacion
de intangibles.

Se esperaba un mayor grado de cumplimiento en las empresas auditadas por firmas
pertenecientes a las Big Four. Sin embargo, no se encontré que la firma que audite la empresa
sea un factor que impacte en el grado de cumplimiento en la revelacién de intangibles, no
obstante, estos resultados pudieron haber sido afectados por la escasa cantidad de empresas
auditadas por firmas que no forman parte de las Big Four en la muestra analizada. Los
resultados de este estudio coinciden con los hallazgos obtenidos por Azevedo et al. (2019) y
Biatek-Jaworska & Matusiewicz (2015), quienes concluyen que no existe una relacién entre
la calidad de auditoria y el grado de cumplimiento de revelaciéon. En contraste, resultados
opuestos fueron obtenidos por Amurim et al. (2023), Hassan et al. (2019), Prochéazka (2019),
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Nufiez & Herndndez (2020) y Pinto et al. (2019), quienes encontraron una relacién positiva
entre ambas variables.

Estudios previos han encontrado que las empresas mas apalancadas tienen una mayor
necesidad de transparencia en la revelacién de la informaciéon financiera. Sin embargo, no se
encontré una relacion significativa entre el grado de cumplimiento y el nivel de apalancamiento.
Los resultados de esta investigacion son consistentes con los resultados de Azevedo et al.
(2019), Ninez & Hernandez (2020), Biatek-Jaworska & Matusiewicz (2015) y Amurim et al.
(2023), quienes no encuentran una relaciéon significativa entre el apalancamiento y el grado
de cumplimento. Asi mismo, difieren de lo encontrado por Hassan et al. (2019) y Grzybek
(2022), quienes identifican una relacién positiva entre las dos variables.

En el contexto de México, se esperaba que el sector industrial en el que opera la empresa
influyera en el grado de cumplimiento, esto debido a que empresas del mismo tipo de sector
por lo general tienen préacticas de cumplimiento normativo similares, ya que por la naturaleza
y operacion del negocio estos tienden a realizar inversiones similares en activos intangibles.
No obstante, se determiné que el sector industrial no es un factor que impacte en el grado
de cumplimiento. Los resultados de este estudio coinciden con lo encontrado por Azevedo
et al. (2019) y Prochézka (2019), quienes concluyen que no existe una relacién significativa
entre el sector industrial y el grado de cumplimiento. Por el contrario, los estudios de Devalle
& Rizzato (2014), Hassan et al. (2019), Novak (2018), Nunez & Hernandez (2020) y Pinto
et al. (2019) encuentran una relacién significativa entre el sector industrial y el grado de
cumplimiento en la revelacién de intangibles.

Asi mismo, se esperaba que las empresas con mayor rentabilidad financiera podrian tener
incentivos adicionales para cumplir con las normativas de divulgaciéon de activos intangibles,
utilizando la revelacion como un medio para reforzar la transparencia. Sin embargo, se
identific6 una relacion negativa significativa entre la rentabilidad y el grado de cumplimiento.
Estos resultados coinciden con Bialtek-Jaworska & Matusiewicz (2015), quienes encuentran
que cuando la rentabilidad es menor, los gerentes explican la situacion financiera con mas
detalle.

No obstante, estos resultados difieren de los estudios realizados por Azevedo et al. (2019),
Devalle et al. (2016) y Amurim et al. (2023), quienes concluyeron que la rentabilidad
financiera no muestra una relacion significativa con el grado de cumplimiento en la divulgacion
de activos intangibles, mientras que Hassan et al. (2019), Grzybek (2022) y Devalle & Rizzato
(2014) encuentran una relacién positiva significativa.

Se esperaba, ademas, que la inversién en intangibles tuviera un impacto significativo en
el grado de cumplimiento de la revelacién de intangibles. Lo anterior se fundamenta con
la idea de que, ante mayor inversion se tuviera de activos intangibles, mas necesidad habra
de explicar sus inversiones en este tipo de activo al gran publico inversionista. Este estudio
confirma lo anterior al encontrar una relacién positiva y significativa entre la inversién en
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intangibles y el grado de cumplimiento. Los resultados de este estudio son consistentes con
los resultados de Nufiez & Herndndez (2020), Grzybek (2022) y Devalle & Rizzato (2014) al
establecer relaciones significativas y positivas entre el grado de cumplimiento en la revelacion
obligatoria de intangibles y la inversién en este tipo de activos.

Discusion de los resultados a la luz de la teoria de la senalizacién

De acuerdo con Spence (1973), los directivos utilizan la divulgacién como un mecanismo
para reducir la asimetria de informacién y transmitir senales positivas sobre la calidad y el
desempeno futuro de la empresa. La relacion positiva identificada entre el nivel de inversion
en intangibles y el grado de cumplimiento esta alineada con esta teoria, ya que las empresas
que poseen mayores activos intangibles enfrentan un mayor riesgo de subvaloracién por parte
del mercado (Gelb & Siegel, 2000), por lo que incrementan la divulgaciéon como senal de
solidez, transparencia y capacidad de generacién de valor. Por su parte, la relacion inversa
encontrada entre con el ROE y el grado de cumplimiento puede interpretarse como evidencia
de que las empresas con menor rentabilidad recurren a la revelaciéon para compensar senales
negativas de desempertio, buscando mitigar la asimetria de informacién y reforzar la percepcion
de estabilidad futura (Herrera Rodriguez & Ordoémnez-Castano, 2020; Rashid & Sabir Jaf,
2023). Finalmente, la ausencia de relacién entre el grado de cumplimiento y las variables
analizadas tamaiio de la empresa, apalancamiento, calidad de auditoria y el sector econémico
indica, para el caso de las empresas mexicanas analizadas, que la sefalizaciéon no se explica
unicamente por caracteristicas estructurales o por la presion de mecanismos de supervision
externos, pudiendo responder mas a decisiones estratégicas de comunicaciéon corporativa.

Conclusiones

La presente investigacion tuvo como objetivo identificar el grado de cumplimiento respecto
a las normas de revelacién para activos intangibles que establece la NIC 38 en las empresas
publicas de la BMV durante el ano fiscal del 2023, asi como identificar la relaciéon del grado
de cumplimiento con los factores tamano de la empresa, calidad de la auditoria, nivel de
apalancamiento, sector industrial, rentabilidad financiera y la inversion en activos intangibles
de una muestra de 72 empresas.

Para identificar el grado de cumplimiento, se elaboré una lista de verificacién de 15
elementos con base en los lineamientos que establece la NIC 38 para la revelacién de intangibles
y se analiz6 su cumplimiento al revisar cada una de las notas a los estados financieros auditados
de las empresas estudiadas. Para determinar el grado de cumplimiento, se utiliz6 el modelo
de Cooke (1992). Como resultado, se obtuvo una media de grado de cumplimiento para las
empresas mexicanas del 67.39 %, con un méaximo de 100 % y un minimo de 14.29 %. Estos
resultados obtenidos son comparables con estudios previos, como el efectuado por Dagostini
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et al. (2020), quienes identifican un cumplimiento promedio de 70.61 % para las empresas
brasilenas que conforman el segmento Nuevo Mercado.

Se determinod una relaciéon inversa del ROE con el grado de cumplimiento, lo que sugiere
que las empresas rentables podrian estar priorizando otros aspectos financieros como estrategia
por encima del cumplimiento en la revelacion de los activos intangibles. Estos hallazgos
contrastan con la mayoria de los estudios previos que han analizado esta misma variable, los
cuales no identificaron una relacién positiva entre el ROE y el grado de cumplimiento.

Se identificd, ademéds, una relacién positiva y significativa entre la inversién en intangibles
y el grado de cumplimiento, indicando que a mayor grado de inversiéon de activos intangibles
mayor sera el grado de cumplimiento. Por otro lado, se encontré que, para el contexto mexicano,
el tamano de la empresa, la calidad de auditoria, el sector industrial y el apalancamiento son
factores que no presentan una relacién significativa con el grado de cumplimiento.

Este estudio buscé, ademas, identificar la composicién de los activos intangibles de las
empresas que cotizan en la BMV. Se pudo determinar que los activos intangibles mas comunes
son el crédito mercantil, los programas de cémputo, las licencias y los clasificados en la
categoria “otros”.

Limitaciones y recomendaciones

En primer lugar, la muestra utilizada es reducida, por lo que las conclusiones obtenidas se
restringen a la muestra empleada en este estudio. En segundo lugar, la lista de verificacion
utilizada no considera la importancia relativa que los usuarios pudieran otorgar a cada uno
de los elementos de divulgacién analizados, ya que el método aplicado asigna igual relevancia
a todos los elementos de la lista.

Los resultados de este estudio evidencian que la mayoria de las empresas atiin no cumplen
totalmente con los requerimientos de revelacion, lo que puede ocasionar asimetrias de infor-
macion entre la administracion y los usuarios de los estados financieros afectando la toma de
decisiones de los inversionistas y otras partes interesadas, evidenciando que aun queda un
camino considerable por recorrer para lograr el cumplimiento adecuado en la revelacion de los
activos intangibles de las empresas mexicanas.

Para mitigar este problema, es necesario que las firmas de auditoria y las empresas presten
mayor atencion a la revisiéon del cumplimiento de los requisitos de revelacion de las normas,
dando la misma importancia que a los criterios de valuacién y presentacion de las cifras dentro
del cuerpo de los estados financieros. Este esfuerzo hacia una mayor transparencia no solo
fortaleceria la confianza en los mercados financieros, sino que también ayudaria a reducir los
problemas de asimetria informativa, permitiendo a los interesados una evaluacién mas precisa
del valor real de los activos intangibles de una empresa.
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Aportaciones al conocimiento y futuras lineas de investigacion

A pesar de las limitaciones, las aportaciones de este estudio se centran en varios aspectos
clave que enriquecen el entendimiento del tema investigado. Ante todo, se trata del primer
estudio sobre este tema en México, lo que proporciona una base para futuros analisis en
el contexto nacional. Asi mismo, se amplia la discusién sobre estudios de cumplimiento y
transparencia en la divulgacion, lo que destaca la necesidad de prestar mayor atencion a este
tema.

Debido a su relevancia y con el fin de sugerir futuras lineas de investigacion en el sector
académico sobre el reconocimiento y la divulgacién de los activos intangibles, se sugiere
profundizar en el analisis considerando la influencia de nuevas variables. Por ultimo, se
recomienda ampliar el periodo de estudio para evaluar si ha habido un incremento en el grado
de cumplimiento a través del tiempo.
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